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Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A.
CNPJ n° 15.517.074/0001-77
Relatério da Administragao

Allianz @)

A Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil S.A. (“AGCS Re” ou “Resse-
guradora”), centro de expertise do Grupo Allianz na América Latina para riscos corpo-
rativos e especiais de grande e médio porte, no cumprimento das prescri¢des legais,
apresenta as demonstragdes financeiras da Resseguradora relativas ao exercicio en-
cerrado em 31 de dezembro de 2021, acompanhadas das respectivas Notas Explica-
tivas, pareceres dos Auditores Independentes e dos Auditores Atuariais Independen-
tes e Relatério do Comité de Auditoria. A AGCS Re Brasil oferece solugdes
especializadas de gestdo de risco para a America Latina para os setores de Transpor-
tes, Maritimo, Riscos Especiais (Petréleo), Riscos Financeiros, Riscos Patrimoniais,
Riscos de Engenharia, Responsabilidade Civil e Riscos Diversos (Entretenimento).
O Brasil e 0 mundo continuaram a sofrer os efeitos da pandemia de COVID-19 duran-
te 2021 mas os principais indices de performance da economia brasileira indicaram
uma recuperagao. O crescimento esperado do Produto Interno Bruto (PIB) do pais é
4,5% em 2021 comparado a uma retragéo de -4,1% do PIB em 2020. Entretanto, al-

guns impactos da crise, como a desorganizacao das cadeias produtivas e o forte au-
mento de custos industriais, levaram a uma alta da inflacdo em 2021. O Indice Nacio-
nal de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) acumulou alta de 10,06% em 2021. Essa
elevacdo das projecdes para a inflagao durante o ano de 2021 levou o Comité de Po-
litica Monetéaria do Banco Central do Brasil (COPOM - BACEN) a aumentar sete vezes
a taxa SELIC em 2021. A taxa de juros aumentou de 2,00% em 17 de margo até o
patamar de 9,25% a.a. a partir da reunidgo do COPOM de 08 de dezembro 2021. Essa
alta elevada e relativemente répida das taxas de juros no pais demandaram um ajuste
na estratégia de investimentos da Resseguradora de forma a otimizar a receita de
aplicagdes financeiras € minimizar possiveis impactos adversos como, por exemplo,
perdas nos valores dos ativos de investimentos. A Administrag@o nao identificou ou-
tros impactos significativos oriundos da pandemia no resultado operacional global dos
negécios em 2021. A Resseguradora apresentou um crescimento robusto durante
2021 com o volume de prémios emitidos brutos de comissao de cedente atingindo R$

778,0 milhdes (R$ 388,5 milhdes em 2020), um crescimento de 100,3% em relagao ao
ano anterior. Esse crescimento foi impulsionado principalmente por novos negdcios
oriundos de relagdes comerciais ja existentes e operagdes intra-grupo. Os prémios
ganhos somaram R$ 570,9 milhdes em 2021 (R$ 392,4 milhdes em 2020), um cresci-
mento de 45,5% em relagdo a 2020. A sinistralidade bruta em 2021 ficou em 81,2%,
1,6 ponto percentual pior do que o ano anterior (79,6% em 2020). Apesar dessa pe-
quena deterioracao do indice de sinistralidade, o Indice Combinado melhorou 8,9
pontos percentuais para 111,1% em 2021 (120,0% em 2020). Essa performance e
crescimento demonstram o compromisso da AGCS Re com o Brasil e a regido lati-
no-americana, a exceléncia técnica na subscricao e politica de diversificagao de por-
tfolio. Em 31 de dezembro de 2021 a AGCS Re registrou resultado operacional positi-
vo de R$ 4,2 milhdes em 2021 (R$ 11,2 milhdes em 2020) e prejuizo liquido de
impostos de R$ 1,9 milhdes (Lucro Liquido de R$ 2,4 milhdes no mesmo perido de
2020), impactado substancialmente pelo resultado de retrocessao, resultado financei-

ro e pequena deterioragao no indice de sinistralidade. A AGCS Re mantém forte liqui-
dez financeira através de um portfélio de investimentos de baixo risco de crédito, cujo
valor total é R$ 919,9 milhdes em 31 de dezembro de 2021 (R$ 773,7 milhdes em
dezembro de 2020). A Resseguradora possui o o rating A+ (Superior) da agéncia de
classificac@o de crédito A.M. Best. A destinacé@o do lucro apurado em cada exercicio
social é proposta pela Administragéo, por ocasiao das demonstracdes financeiras. Aos
acionistas fica assegurado, pelo estatuto social da Seguradora, o dividendo minimo de
25% do lucro liquido ajustado na forma da Lei. A Resseguradora, porém, acumulou
prejuizo no periodo. Aproveitamos a oportunidade para renovar nossos agradecimen-
tos & Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e as demais autoridades do
setor, pelo apoio e orientagdes recebidas. Agradecemos também aos nossos acionis-
tas, clientes e parceiros, e principalmente aos nossos colaboradores pelo comprome-
timento e entrega superior que mantém a AGCS Re em constante evolugao. Sao Pau-
lo, 24 de Fevereiro de 2022.

Balangos pat ri is em 31 Di bro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais) Demonstracoes de resultados
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As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

So—

Notas expli

1. Contexto operacional: A Allianz Global Corporate & Specialty Resseguros Brasil
S.A. (“AGCS Re” ou “Resseguradora”) ¢ uma sociedade anénima de capital fechado,
com sede em Sao Paulo, localizada na Rua Eugénio de Medeiros, 303 - Pinheiros,
cujo controlador em Ultima instancia ¢ a Allianz SE (Alemanha). Suas atividades estdo
concentradas nas operacdes de resseguros no pais e no exterior, atuando como res-
seguradora local desde 2 de janeiro de 2013, conforme a Lei complementar n° 126, de
15 de janeiro de 2007. As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Adminis-
tragdo em 24 de fevereiro de 2022.

b a0 e apr das D acoes Fi iras: Base de elabora-
cao: As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superinten-
déncia de Seguros Privados - SUSEP, incluindo os pronunciamentos, as orientagdes
e as interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), refe-
rendados pela SUSEP através da Circular SUSEP n°517/15 e suas alteragdes poste-
riores. Circulante e nao circulante: A Resseguradora efetua a revisdo dos valores
inscritos no ativo e no passivo circulante, com o objetivo de transferir para o néo cir-
culante aqueles cujos vencimentos ultrapassarem o prazo de 12 (doze) meses subse-
quentes a respectiva data-base. Os ativos e passivos sem vencimento definido tiveram
seus valores inscritos no ativo/passivo circulante e compreendem, substancialmente,
as aplicacdes financeiras em quotas de fundos de investimentos. Moeda funcional e
moeda de apresentagao: A moeda do ambiente econémico principal na qual Resse-
guradora opera, utilizada na preparagao das demonstragdes financeiras € o Real (R$).
Exceto quando indicado, os valores estao apresentados em milhares de reais, arre-
dondados para a casa decimal mais préxima. As transagdes em moeda estrangeira
sao convertidas a taxa de cambio em vigor na data em que ocorrem. Os ativos e
passivos monetdrios expressos em moeda estrangeira s@o convertidos para reais a
taxa de cambio em vigor na data do balango. As diferengas cambiais resultantes dessa
conversao séo reconhecidas no resultado do periodo. Estimativas e julgamentos:
Na preparacao destas demonstragoes financeiras, a Administragao utilizou julgamen-
tos, estimativas e premissas que afetam a aplicagao das politicas contabeis da Res-
seguradora e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os re-
sultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo
revisadas de forma continua e s&o reconhecidas prospectivamente. As notas explica-
tivas listadas abaixo incluem: (i) as informacdes sobre julgamentos realizados na apli-
cagao das politicas contabeis que tem efeitos significativos sobre os valores reconhe-
cidos nas demonstragdes financeiras; (ii) as informagdes sobre as incertezas
relacionadas as premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resul-
tar em um ajuste material dentro do préximo periodo contabil: « Nota 6 - AplicagSes
financeiras; * Nota 7 - Créditos das operagdes de seguros e resseguros; * Nota 8 -
Créditos tributarios, prevndenaanos e tributos diferidos; ® Nota 11 - ProvisGes técnicas
3. R das pr is politicas is: Caixa e equi de caixa: A
Resseguradora define como caixa e equivalentes, as dlsponlbllldades (caixa e contas
correntes em bancos sem vencimento) e outros investimentos de curto prazo de alta
liquidez, com vencimentos em até trés meses ou menos, com risco insignificante de
mudanga de valor e nao vinculados a cobertura de provisdes técnicas ou dados em
outras formas de garantia. Instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financei-
ros sao classificados segundo a intengao da Administrag@o nas seguintes categorias:
* Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado - Sao
classificados nesta categoria os ativos financeiros para os quais a Resseguradora
opera com finalidade e estratégia de manter negociagdes ativas e frequentes. Esses
ativos sdo mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo destes, incluindo
ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidas no resultado do exercicio. N&o te-
mos ativos classificados nesta categoria. * Ativos financeiros mantidos até o venci-
mento - S3o classificados nesta categoria os ativos que a Resseguradora tem a inten-
¢ao e a capacidade de manter até o vencimento. Esses ativos sdo mensurados
inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos de transagao diretamente atribuidos.
Apés seu reconhecimento inicial, estes ativos sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método dos juros efetivos. ¢ Ativos financeiros disponiveis para venda
- Esses ativos s&o reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
de transag&o diretamente atribuidos. Apés o reconhecimento inicial, eles sdo mensu-
rados pelo valor justo e as mudangas, que ndo sejam perdas por redugao ao valor
recuperavel, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e acumuladas den-
tro do patriménio liquido como ajustes de avaliag@o patrimonial. Quando esses ativos
sa0 alienados, os ganhos e perdas acumulados mantidos como ajustes de avaliagéo
patrimonial sdo reconhecidos no resultado. A totalidade do portfélio da Resseguradora
estd classificada nesta categoria. * Empréstimos e recebiveis - So ativos financei-
ros com pagamentos determindveis e nao sao cotados em mercados ativos. Sao reco-
nhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos de transagao atribuiveis.
Compreendem, substancialmente, os saldos de “Créditos das operagdes com seguros
e resseguros” que incluem principalmente “Prémios a receber”, os “Titulos e créditos
a receber” e “Outros créditos”. Determinagao do valor justo dos ativos financeiros:
O valor justo dos ativos financeiros é apurado da seguinte forma: (i) Titulos publicos -
apurado com base nos pre¢os de mercado secundario divulgados pela Associagao
Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais - (ANBIMA); (ii) Quotas
de fundos de investimentos - valorizadas pelo valor da quota informado pelos adminis-
tradores dos fundos na data de encerramento do balanco; (iii) Certificados de depdsi-
tos bancarios - sao registrados ao custo, acrescidos dos rendimentos incorridos atre-
lados & variagéo do CDI, que se aproximam ao seu valor justo; e (iv) Instrumentos
derivativos - calculados utilizando pregos cotados. Os contratos futuros de cambio séo
mensurados com base nas taxas de cambio e nas curvas de rendimento obtidas com
base em cotagdo para os mesmos prazos de vencimentos dos contratos. Redugao ao
valor recuperavel de ativos financeiros: A Resseguradora avalia periodicamente se
ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel sao reconhecidas se, e ape-
nas se, houver evidéncia objetiva da redugéo ao valor recuperavel do ativo financeiro
como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimen-
to inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Salvados:
Os salvados e ressarcimentos que serao efetivamente recebidos séo registrados no
ativo circulante no grupamento de “Créditos das Operages com Seguros e Ressegu-
ros” na rubrica Salvados. A parcela de salvados e ressarcidos do contratos de retro-
cessdo sao registrados no passivo circulante no grupamento de “Débitos de Opera-
¢Oes com Seguros e Resseguros” na rubrica Salvados. A Resseguradora nao estima
e registra os salvados de sinistros avisados e ainda nao pagos. Avaliagdo de ativos
e passivos originados de de oe a0: A Ressegurado-
ra emite contratos de resseguro que visam fornecer capacidade de cobertura de ris-
cos para as sociedades seguradoras e resseguradoras (denominadas “cedentes”). A
Resseguradora utiliza contratos de retrocessao com o intuito de controlar sua capaci-
dade de retencao e também com o objetivo de pulverizagéo de risco, em linha com as
melhores préticas do mercado de resseguros internacional. Os contratos de resseguro
e retrocessao sao classificados como contratos de seguro porque também sao defini-
dos como operagdes em que o emitente aceita um risco de seguro significativo de
outra parte, aceitando compensa-lo no caso da ocorréncia de um evento futuro incer-
to e especifico que possa causar efeito adverso, nos termos do Pronunciamento Con-
tabil CPC n° 11. A Resseguradora define como risco significativo de seguro, a possibi-
lidade da ocorréncia de evento segurado (com substancia comercial) que gere
pagamento de beneficios adicionais aos segurados maiores do que os beneficios
pagos caso o evento segurado nao ocorra. Ativos de contratos de resseguro e re-
trocessao aceita; Os ativos de resseguros e de retrocessdes aceitas sao representa-
dos por prémios a receber de seguradoras e resseguradoras, respectivamente, e sao
classificados no ativo circulante e nao circulante de acordo com a estimativa de reali-
zag&o desses ativos. Ativos e p. de de retr ao: Os ativos de
contratos de retrocessao sao representados por valores de sinistros a recuperar de
resseguradoras, os quais estao classificados no ativo circulante de acordo com a es-
timativa de realizagao desses ativos. Os passivos de retrocesséo cedida s&o prémios
cedidos a outras resseguradoras mediante contrato de retrocessao, os quais estdo
classificados no passivo circulante. Custos de aquisicao diferidos - DAC: Os custos
de comercializag&o diferidos sdo compostos por comissoes de resseguro, amortiza-
dos com base no prazo de vigéncia dos contratos de resseguro (prazo médio de 12
meses) e sendo diferido linearmente pelo método “pro rata die”. Provisdes Técnicas:
As provisdes técnicas séo constituidas de acordo com as normas do Conselho Nacio-
nal de Seguros Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SU-
SEP, cujos critérios, pardmetros e férmulas estdo documentados em Notas Técnicas
Atuariais (NTA). A AGCS Re, observando as normas vigentes, constitui as seguintes
provisdes técnicas: * Provisdo de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes e
Emitidos (PPNG -RVE) - A PPNG ¢ constituida pelo valor dos prémios de resseguro
correspondentes ao periodo ainda nao decorrido de cobertura do contrato. Nos con-
tratos facultativos e proporcionais os prémios sao diferidos linearmente pelo método
“pro rata die” de acordo com a vigéncia do contrato. Para os contratos nao proporcio-
nais do tipo Risk Attaching, os prémios sao diferidos de acordo com as caracteristicas
do contrato . A PPNG dos contratos de retrocesséao é calculada utilizando a mesma
metodologia. * Provisao de Prémios Nao Ganhos para Riscos Vigentes Nao Emi-
tidos (PPNG-RVNE) - A PPNG-RVNE é constituida considerando os prémios relacio-

as di
as provisdes técnicas de sinistros ocorridos - PSL e IBNR. O valor presente esperado
dos fluxos relativos a sinistros a ocorrer, relativos a apdlices vigentes, acrescido das
despesas administrativas e outras despesas e receitas, foi comparado a PPNG, in-
cluindo a PPNG-RVNE. O resultado do teste de adequacéo dos passivos, realizado
para a data-base de 31 de dezembro de 2021, com base nas premissas descritas
acima, demonstrou suficiéncia das provisdes técnicas constituidas naquela mesma
data-base, nao indicando a necessidade de constituicao de provisdo complementar de
cobertura (PCC).
Sinistralidade Bruta
31 de Dezembro 31 de Dezembro

Grugo Nome Grupo Segmento de 2021 de 2020

Patrimonial Energy Onshore 16,7% 2,3%
01 Patrimonial Engineering Main 46,6% 48,1%
01 Patrimonial Property 39,0% 27,1%
02 Riscos Especiais Energy Offshore 20,3% 13,1%
03 Responsabilidades FL Total 49,7% 56,4%
03 Responsabilidades Liability Main 85,0% 92,3%
05 Automdveis Motor 93,7% NA
06 Transportes Marine Cargo 68,9% 78,9%
07 Riscos Financeiros FL Total 62,4% 66,3%
09 Pessoas Coletivo Entertainment 53,9% 376,6%
11 Rural Agro NA 96,5%
14 Maritimos Marine Hull 60,4% 71,8%
15 Aeronduticos Aviation N 71,2%

Para os ramos 11 e 15, grupos Rural e Aeronduticos respectivamente, que estdo em
run-off, néo ha PPNG portanto, a sinistralidade bruta néo é aplicavel.

Imobilizado: O imobilizado compreende equipamentos, méveis, utensilios e benfeito-
rias em iméveis de terceiros utilizados na condugéo dos negécios da Resseguradora.
O imobilizado é avaliado pelo custo histérico e compreende gastos que sao direta-
mente atribuiveis para a aquisicao dos itens capitalizaveis e para que o ativo esteja em
condigdes de uso. A depreciagao é calculada usando o método linear para alocar seus
custos aos seus valores residuais durante a vida Util estimada. O valor residual dos
ativos e sua vida util sao revisados periodicamente. O valor contabil de um item do
ativo imobilizado é baixado imediatamente se o valor recuperével do ativo for inferior
ao valor contabil do ativo. Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro li-
quido: A provisdo de imposto de renda e a contribui¢@o social do periodo corrente e
diferido sao calculados a aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% sobre o lu-
cro tributével excedente a R$ 240 no exercicio para imposto de renda, e a 15% sobre
o lucro tributével para a contribuicao social. A despesa com imposto de renda e contri-
buicao social sobre o lucro liquido compreende os impostos correntes e diferidos.
Ambos sao reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens di-
retamente registrados no patriménio liquido. O imposto corrente é o imposto a pagar
sobre o lucro tributdvel do exercicio calculado com base nas aliquotas vigentes na
data de balango e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagao aos periodos
anteriores. O imposto diferido é reconhecido com relagao as diferencas temporarias
entre os valores contébeis de ativos e passivos e os valores correspondentes para fins
de recolhimento. Um ativo ou passivo de imposto de renda e contribuigdo social diferi-
do sao reconhecidos por diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é
provavel que lucros futuros sujeitos & tributacao estejam disponiveis e contra os quais
serdo utilizados. Ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos
s&0 revisados a cada data de balango e serao reduzidos na medida em que sua reali-
zag&o nao seja provavel. Os ativos e passivos fiscais circulantes e diferidos oriundos
de tributos sobre o lucro e ganhos nao realizados, langados pela mesma autoridade
tributéria, sdo compensados para a sua apresentagao no balango patrimonial. Medida
Proviséria n° 1034/2021 - Majoragao da Aliquota da CSLL para 20%: Dentre as
diferentes determinages contidas na referida MP, que altera a Lei n° 7.689, de 15 de
dezembro de 1988, a aliquota da Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido foi majo-
rada para 20%. Até 30 de junho de 2021 a aliquota utilizada pelo mercado segurador
foi de 15% e a partir de 1° de julho de 2021 a aliquota de 20% passou a vigorar e tera
vigéncia até 31 de dezembro de 2021. Uma vez que a Receita Federal nao divulgou
Instrugado Normativa com as premissas a serem adotadas no célculo do imposto no
periodo da majoragdo da CSLL. Reconhecimento de receita e despesas: Os pré-
mios emitidos sao contabilizados a partir da data de emissao ou inicio de vigéncia dos
riscos assumidos, o que ocorrer primeiro. Os prémios relacionados aos riscos vigentes
e ainda nao emitidos sao reconhecidos de acordo com as informagdes enviadas pelos
subscritores e pela cedente. Os sinistros s@o reconhecidos no resultado proporcional-
mente a cobertura do risco assumido e a indenizagao estimada pela cedente, de acor-
do com a data de notificagdo da cedente. As demais receitas e despesas séo apura-
das pelo regime contabil de competéncia. CPC 06 R2 (IFRS 16) - Operacoes de
arrendamento mercantil: Aprovado pela SUSEP em 2020, entrou em vigor em 1° de
janeiro de 2021 o CPC 06 (R2) - Arrendamentos que substituiu as normas de arrenda-
mento existentes, incluindo o CPC 06 (R1) Operagdes de Arrendamento Mercantil e o
ICPC 03 Aspectos Complementares das Operacdes de Arrendamento Mercantil. Este
normativo introduziu um modelo Unico de contabilizagéo de arrendamentos no balan-
¢o patrimonial para arrendatdrios. Este modelo requer do arrendatario o reconheci-
mento de um ativo de direito de uso a ser depreciado e de um passivo de arrendamen-
to com apropriac@o de encargos financeiros e que representa a sua obrigagéo de
efetuar os pagamentos do arrendamento. As isengdes sao para arrendamentos de
curto prazo e itens de baixo valor. A Resseguradora analisou todos os contratos para
identificar arrendamentos com direto de uso dos ativos conforme defini¢o prevista no
referido CPC. A avaliagéo do impacto da adogdo da norma para o periodo nao resultou
em efeito relevante.

4. Gerenciamento de riscos: Objetivos e estrutura de gerenciamento de riscos:
O modelo de negécios da Resseguradora envolve assumir riscos e portanto a manu-
tencéo e gestdo desses riscos € fundamental para garantir o desenvolvimento da
empresa. A estratégia de risco da AGCS Re tem como objetivo estabelecer profundo
entendimento dos riscos que estdo sendo tomados e consideragao de oportunidades
de tal forma que tenhamos uma clara determinag&o dos niveis de tolerancia a todos
os tipos de riscos que o negécio esta exposto. Estrutura organizacional: Ainda que
a responsabilidade pela gestao de risco global dentro do Conselho da Allianz Global
Corporate & Specialty SE (“Matriz” ou “AGCS SE”) é do Chief Financial Officer
(“CFQ"), a gestao de riscos é um processo enraizado em todas as dreas e niveis da
Resseguradora. O Chief Risk Officer (‘CRQO”), que se reporta ao CFO, monitora os
riscos assumidos e informa regularmente o Conselho de Administragdo da AGCS SE
sobre a evolugdo de risco relevantes, o perfil de risco e adequagéo de capital. Além
disso, 0 CRO garante que sejam tomadas medidas adequadas, por exemplo, em ca-
sos em que € necessaria a redugdo ou prevengdo de uma posicdo de risco, sendo
este responsavel pelo desenvolvimento continuo dos processos de gestéo de risco,
com o apoio do Comité de Risco da AGCS SE. AGCS Re esta totalmente integrada na
Organizagéo de Gestdo de Risco Global da AGCS SE e possui um Gestor de Risco
especifico e independente que monitora os riscos no Brasil e que se reporta direta-
mente e regularmente ao CFO. O departamento de gestéo de risco monitora sistema-
ticamente os riscos identificados por meio de andlise e avaliagao de risco qualitativa e
quantitativa e assegura a regulagao ou - em caso de necessidade - a notificagao es-
pontanea de riscos essenciais para o Conselho de Administragédo da AGCS SE e Al-
lianz SE. Estratégia e comunicagao de risco: A estratégia de risco define os riscos
fundamentais da AGCS Re, bem como a tolerancia ao risco assumida pelo Conselho
de Administragéo da AGCS SE. O perfil de risco é controlado por meio do relatério de
risco, que fornece indicadores com valores de limite fixo especificado e é submetido
trimestralmente ao Comité de Risco da AGCS SE, que por sua vez decide sobre a
implementacéo de medidas de mitigagéo. C: ias de risco e medidas de contro-
le: O gerenciamento de riscos corporativos da AGCS Re abrange as seguintes cate-
gorias de riscos: Operacionais, Subscri¢ao, Mercado, Crédito e Liquidez, que por sua
vez sdo compostas por diversas subcategorias. A Resseguradora entende que estas
categorias representam as suas principais exposicdes, mas que nao sao exaustivas,
ja que diversos riscos podem afeta-la. Risco de subscri¢ao: A AGCS Re esta com-
prometida com os principios de exceléncia técnica no seu processo de subscrigao,
mitigando riscos com uma equipe altamente qualificada e expertise do mercado, avan-
¢ada tecnologia, além de processos rigorosos de precificacdo, definicdo do apetite e
selegdo de riscos. Como Resseguradora, também utilizamos da transferéncia de ris-
cos por meio de retrocess@o onde ha maior exposicao, assim como protecéo via res-
seguro em contratos n&o proporcionais a fim de limitar as perdas em cenario de gran-
des sinistros. O risco de subscri¢ao inclui (i) o risco de insuficiéncia de prémios
cobrados e (ii) o risco de insuficiéncia das reservas estabelecidas para pagar sinistros.
O risco de insuficiéncia de prémios cobrados esta controlado principalmente com mo-
delos atuariais utilizados para calcular os prémios e monitorar os padrées de sinistros,
mas também nos modelos de contratos de resseguro e politicas para assumir os ris-
cos. O risco de insuficiéncia das reservas é controlado por meio do monitoramento
constante das provisoes para sinistros de resseguros que tenham sido avisados, mas
ainda n&o liquidados e através de ajustes a essas estimativas, se necessario. A tabela
demonstrada a seguir apresenta uma anélise de sensibilidade para avaliar o impacto
no resultado e no patriménio liquido quanto aos principais riscos que impact am os

(Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

controla a exposic@o a catastrofes naturais, por meio de um sistema de limite e do
monitoramento mensal de possiveis danos causados. Os conhecimentos adquiridos
desta forma sdo usados para limitar os riscos subscritos e calcular a eficiéncia do
capital de uma transferéncia de risco para o mercado de resseguros. Risco de mer-
cado: O risco de mercado € o risco de perdas financeiras resultantes das mudangas
nos precos e taxas no mercado financeiro. Ele inclui o risco de perdas potenciais no
valor da carteira de investimentos de renda fixa ou agées, bem como o risco cambial
e o risco de juros. As politicas de investimentos da AGCS Re Brasil seguem as diretri-
zes determinadas pelo Grupo Allianz respeitando-se as regras locais estabelecidas
pelas autoridades do Brasil como a Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP)
e Comiss@o de Valores Imobiliarios (CVM). Algumas das normas, regras e prodeci-
mentos a serem seguidos pela AGCS Re Brasil incluem: Norma Allianz para Ativos e
Investimentos de Seguros; Norma Allianz para Organizagéo de Gestéo de Investimen-
tos; Regras Funcionais de ALM/SAA (Asset Liability Management / Strategic Asset
Allocation); Regras Funcionais para Derivativos, Investimentos Elegiveis e ESG (Envi-
ronmental and Social Governance). A responsabilidade sobre o cumprimento dessas
regras do Grupo e locais, e da definicéo das politicas de investimentos da AGCS Re
Brasil estao com o Comité de Investimentos, que tem como membros o Diretor Finan-
ceiro da Resseguradora e trés profissionais do Grupo Allianz (AGCS SE Risk Mana-
gement - ALM & Investment Analysis; AIM AGCS SE; Allianz Life IM-US). O Comité
define as estratégias de investimentos (“Strategic Asset Allocation” - SAA) que s&o
instruidas para o banco parceiro e seu custodiante. A alocacédo dos investimentos, sua
performance e outros indicadores (por exemplo, ganhos ou perdas nao realizados nos
valores dos ativos; duragdo da carteira) sdo monitoradas pela equipe de especialistas
em investimentos da area de investimentos do Grupo Allianz baseados nos Estados
Unidos. A AGCS Re Brasil tem uma abordagem muito conservadora em relagao aos
seus investimentos e, portanto, investe majoritariamente em ativos de renda fixa, in-
cluindo titulos pré-fixados, pés-fixados e titulos indexados a inflagdo emitidos pelo
Governo Federal Brasileiro (Titulos Publicos). O SAA permite investimentos de até
10% dos ativos em CDBs e fundos de renda fixa de curto prazo para facilitar a gestao
do fluxo de caixa. A aplicagao eficaz da estratégia de investimento também envolve o
uso de instrumentos financeiros derivativos e produtos estruturados. A AGCS Re con-
tratou instrumentos financeiros derivativos com o objetivo de protegao aos riscos cam-
biais em 2021 e 2020. Por meio de testes de varios cendrios de “stress”, a sensibilida-
de da carteira com relagéo as mudangas do mercado, como as mudancas da curva de
rendimentos, ¢ monitorada regularmente e estratégias para neutraliza-las, caso ne-
cessario, sdo definidas. A tabela demonstrada a seguir apresenta uma andlise de
sensibilidade dos ativos financeiros da AGCS Re, levando em consideragao a melhor
estimativa da Administragdo sobre uma razodvel mudanga destas variaveis e seus
impactos potenciais sobre o resultado do periodo e sobre o patriménio liquido.
31 de Dezembro 31 de Dezembro

de 2021 de 2020

Disponivel para venda - Titulos publicos 919.859 773.694
Premissas %
Aumento de 1% na taxa de juros

Impacto potencial no patriménio liquido (17.915) (5.106)

Impacto liquido de efeito tributario (10.749) (3.064)
Diminuicao de 1% na taxa de juros

Impacto potencial no patriménio liquido 18.696 16.726

Impacto liquido de efeito tributario 11.218 10.036

Risco de taxa de cambio: A AGCS Re controla ativamente os riscos cambiais decor-
rentes de eventuais descasamentos de saldos ativos e passivos em moeda estrangei-
ra. Este processo leva em conta todas as rubricas do balanco sujeitas a converséo de
moeda. Inclui além das reservas técnicas, as contas a receber e outros passivos.

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Metédo Indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Em milhares de Reais)

31/12/2021 31/12/2020
Atividades Operacionais
Lucro Liquido do Exercicio (1.953) 2.385
Ajustes
Depreciages e Amortizagdes 314 317
Perda (Reversao de perdas) por redugao
ao valor recuperavel dos ativos (3.567) 3.918
VariagGes das provisoes técnicas e oscilagdo cambial 684.845  430.343
Variagdes dos ativos de resseguros e retrocessao -
provisdes técnicas e oscilagao cambial (84.593) (122.345)
Resultado financeiro de aplicagoes financeiras (57.877)  (53.087)
Imposto de renda e contribuigao social 2.529 (5.993)
539.698 _ 264.538
Variagao nas contas Patrimoniais
Aplicagdes Financeiras (167.577)  (32.316)
Créditos das Operagoes de Seguros e Resseguros (166.529) 15.723
Ativos de Resseguros e Retrocessao - Provisoes Técnicas (1) -
Créditos Tributdrios e Previdencidrios (11.423) (216)
Custos de Aquisi¢des Diferidos (4.977) 1.692
Outros Ativos 5 158
Obrigagdes a pagar 6.119 13.264
Impostos e encargos a recolher 3.500 (2.300)
Encargos trabalhistas 167 254
Impostos e contribuicdes (9.700)  (18.545)
Provis6es Técnicas - Resseguros (395.444) (216.586)
Débitos de Operagdes com Seguros e Resseguros 194.069  (31.747)
Depésitos de Terceiros (8.262) 459
Outros débitos 4.306 803
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas
Atividades Operacionais 16.049 4.819
Impostos sobre o lucro pagos 10.987 18.553
Atividades de Investimento
Pagamento pela compra:
Imobilizado (77) (324)
Caixa Liquido Gerado/(Consumido) nas
Atividades de Investimento (77) (324)
Caixa Liquido Gerado nas Atividades de Financiamento - =
Aumento/(Reducao) liquido de Caixa
e equivalente de caixa 5.139 13.410
Caixa e equivalentes de caixas no inicio do exercicio 24.638 11.228
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 19.499 24.638

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

D oes das do patriménio liquido - Exercicios
findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de Reais)
Ajuste de Lucros
Capital Avaliacao (Prejuizos)
Discriminacao _Social Patrimonial Acumulados __Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 249.000 28.214 10.375) 266.839
Saldos em 1° de janeiro de 2020  249.000 28.214 266.839
Variag&o liquida do valor justo dos ati-
vos financeiros disponiveis para venda - (1.519) - (1.519)
Lucro Liquido do Exercicio - 2.385 _ 2.385

Saldos em 31 de dezembro de 2020 249.000 000
Saldos em 1° de janeiro de 2021  249.000
Variag&o liquida do valor justo dos ati-

—26.69% (7.990) 267.705
—26.695 (7.990) 267.705

vos financeiros disponiveis para venda - (47.573) - (47.573)
Prejuizo Liquido do Exercicio (1.953) (1.953)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 249. 000 20. 878 9 943 218 179

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

A AGCS Re esta com posicédo comprada em derivativos vinculados ao délar, mantida
como hedge para eventuais flutuagdes desta moeda. Esta operagéo é liquidada diaria-
mente. Em 31 de Dezembro de 2021, a AGCS Re possui uma exposi¢ao liquida pas-
siva em moedas estrangeiras que representa R$ 202.135 (R$167.019 em 31 de De-
zembro de 2020). Esta exposicdo é substancialmente composta por Provisdes
técnicas, das quais 0 montante em moedas estrangeiras representa 10% do seu total.
A tabela a seguir detalha a sensibilidade do total de ativos e passivos a variagdo da
taxa de cambio.

Impacto liquido
31deD bro 31 de D 0
de 2021 de 2020
Variaveis Sensibilidades R R
Dolar Aumento de 10% 20.213 16.702
Dolar Diminuigao de 10% (20.213) (16.702)

Risco de crédito: Riscos de crédito (incluindo riscos-pais) incluem o risco decorrente
da insolvéncia ou falta de liquidez das resseguradoras, segurados, corretores de res-
seguros e emissores de ativos financeiros, bem como os riscos de confiabilidade de-
vido as perdas decorrentes da deficiéncia de crédito dos devedores. Para aquisi¢ao de
ativos financeiros e contratacéo de retrocessao, a AGCS Re segue as politicas e es-
tratégias da sua matriz. A carteira de investimentos de renda fixa é principalmente
composta por titulos publicos brasileiros. A politica de investimento define limites com
relagdo a classes de rating minimo e os riscos de concentragéo. A tabela a seguir
apresenta todos os ativos financeiros e de resseguros detidos pela Resseguradora
distribuidos por rating de crédito nacional, de acordo com a agéncia Standard & Poors.
Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem substancialmente va-
lores a serem recebidos de companhias que nao possuem rating de crédito indivi-
duais, principalmente seguradoras e fundos de investimentos que n&o possuem obri-
gatoriedade de classificagao por ratings.

31 de Dezembro de 2021

Composicao da carteira por classe e categoria contabil AA AA- A+ A- BB B++ Semrating Saldo contabil
Caixa e bancos - - - 19.368 131 - - 19.499
Derivativo - - - - - 78 78
Quotas de Fundo de Investimento em Renda Fixa - - 30.359 - - 30.359
Certificado de Depésito Bancario - CDB - - - - - -
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - 303.535 - - 303.535
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - - 232.598 - - 232.598
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F - - 312.585 - - 312.585
Notas do Tesouro Nacional - NTN-B - - 40.704 - - 40.704
Empréstimos e recebiveis
Prémios a receber de seguradoras e resseguradoras 4.444 - 251 - 321.429 326.124
Titulos e créditos a receber - - - - 1.302 1.302
Outros Créditos - - - 1.202 1.202
Exposigao maxima ao risco de crédito 4.444 - - _19619 919.912 - 324.011 1.267.986
31 de Dezembro de 2020
Composicao da carteira por classe e categoria contabil AA AA- A+ A- BB B++ Semrating Saldo contabil
Caixa e bancos - - - 24.594 44 - - 24.638
Derivativo - - - - - - 27 27
Quotas de Fundo de Investimento em Renda Fixa - - - 17.038 - - 17.038
Certificado de Depésito Bancario - CDB - - - 29.464 - - 29.464
Letras do Tesouro Nacional - LTN - - - 314.644 - - 314.644
Notas do Tesouro Nacional - NTN-F - - - 412.521 - - 412.521
Empréstimos e recebiveis
Prémios a receber de seguradoras e resseguradoras 3.576 S 2 54 524 197.068 201.222
Titulos e créditos a receber - - - - - 5.191 5.191
Outros Créditos - - - - - - 1.202 1.202
Exposigao maxima ao risco de crédito 3.576 - - 24648 _773.711 524 203.488 1.005.947

Para controlar o risco de crédito em relagéo as retrocessdes, a AGCS Re considera
apenas as empresas que oferecem garantia e que tenham sido aprovados pela matriz
no processo de Security Vetting. A tabela a seguir demonstra os ratings dos atuais
retrocessionarios da AGCS Re de acordo com o grau de risco da contraparte em
funcao da classificacao de risco emitida por agéncia classificadora de risco:
Retrocessionarios Classe Agéncia Rating
African Reinsurance Corporation Eventual A.M. Best Company A
Allianz Global Corporate & Specialty Admitida A.M. Best Company A+
American Home Assurance Company Admitida A.M. Best Company A
Argo Re Ltd Admitida A.M. Best Company A-
Assicurazioni Generali S.P.A. Eventual A.M. Best Company A
Axa Corporate Solutions Assurance Eventual Standard & Poor's A
Axis Re SE Admitida A.M. Best Company A

Chubb Tempest Reinsurance Ltd Eventual A.M. Best Company A+
Euler Hermes North America

Insurance Company Eventual A.M. Best Company A+
General Reinsurance Ag Admitida A.M.Best Company  A++
Hannover Riick SE Admitida A.M. Best Company A+
Hce International Insurance Company PLC ~ Eventual A.M. Best Company ~ A++
HDI UK Eventual A.M.Best Company A
IRB Brasil Resseguros Local A.M. Best Company A-

Liberty Mutual Insurance Company
Lloyd’s

Admitida A.M. Best Company A
Admitida A.M. Best Company A

Mapfre Re Compariia De Reaseguros S. A Admitida A.M. Best Company A+
Munich Re Do Brasil Resseguradora S.A. Local A.M. Best Company  AA-
Partner Reinsurance Europe SE Admitida A.M. Best Company A+
Samsung Fire & Marine Insurance Co., Ltd. ~ Eventual A.M. Best Company ~ A++
Scor Global P&C SE Eventual A.M. Best Company A+
Swiss Re Europe S.A. Eventual A.M. Best Company A+
Transatlantic Reinsurance Company Admitida A.M. Best Company A+

Validus Reinsurance Eventual A.M. Best Company A

XI Catlin Insurance Company Uk Limited Admitida A.M. Best Company A+
Xl Insurance Company SE Eventual A.M. Best Company A+
Zurich Insurance Company Ltd. Admitida A.M. Best Company A+

Risco de liquidez: Em relagao ao planejamento de liquidez de curto, médio e longo
prazo e gerenciamento de ativos e passivos, a liquidez necessaria para o més atual e
meses subsequentes é planejada, monitorada e controlada em base didria conside-
rando uma margem de seguranca. Andlises continuas de liquidez e fluxo de caixa
garantem que novas informacdes sejam incorporadas ao planejamento imediatamen-
te. Adicionalmente, os ativos financeiros disponiveis para venda podem ser resgata-
dos a qualquer momento para cumprir as obrigagdes contratuais, caso necessario. Em
caso de ocorréncia de sinistros de valores elevados, os contratos de retrocessao da
AGCS Re possuem cldusula de adiantamento de pagamento, limitando a exposi¢ao
aos valores maximos de sua retengao nesses contratos. A tabela a seguir apresenta
os ativos e passivos financeiros e as provisdes técnicas detidos pela Resseguradora
classificados segundo o fluxo contratual de caixa nao descontado.
Fluxo de caixa contratuais nao
descontados em 31 de dezembro de 2021

valores do capital minimo requerido e patriménio liquido ajustado sdo acompanhados
mensalmente visando a satde financeira da Resseguradora. Se algum indicador fi-
nanceiro ou econdémico mostrar qualquer desalinhamento com os objetivos e limites
impostos pela matriz e os agentes regulatdrios, existem mecanismos e processos que
podem ser postos em pratica para preservar a satde financeira e econémica da Res-
seguradora. Estes processos envolvem formulagéo de planos estratégicos especificos
de remediac@o de possiveis deficiéncias econémico-financeiras e podem incluir apor-
te de capital da matriz para permitir o crescimento sustentével da Resseguradora. 5.1.
Patriménio liquido ajustado e capital minimo requerido: Em atendimento a Reso-
lucdo CNSP n°® 321/15 e alteragdes dadas pela Resolugdo CNSP n° 360/2017 e Re-
solugdo CNSP n° 432/2021, as Sociedades Supervisionadas deverao apresentar pa-
triménio liquido ajustado (PLA) igual ou superior ao capital minimo requerido (CMR),
equivalente ao maior valor entre o capital base e o capital de risco (CR). A AGCS Re
esta apurando o CR com base nos riscos de subscri¢ao, crédito, operacional e merca-
do conforme demonstrativo abaixo:

31/12/21 31/12/20
Patriménio liquido contabil 218.179 267.705
Ajustes contabil
(-) Créditos tributérios decorrentes de prejuizos fiscais de imposto
de renda e bases negativas de contribuic&o social 4.301 _ 3.133
Patriménio liquido ajustado - PLA Nivel 1 (a) 213.878 264.572

Ajustes associados a variagao dos valores econémicos

(+) Superavit entre as provisoes e fluxo realista de prémios/cont.
registradas

Patriménio liquido ajustado - PLA Nivel 2 (b)

Patriménio liquido ajustado - PLA TOTAL (c)

Capital adicional baseado em risco - CR (d)

Capital Adicional Risco de Subscricao

Capital Adicional Risco de Crédito

43.502 _15.784
43.502 _15.784
257.380 280.356

32,095 27.976

Capital Adicional Risco Operacional 7.017  5.831
Capital Adicional Risco Mercado (*) 36.964 40.965
Beneficio de correlagéo de riscos 34.687 33.523
Capital Base - CB (e) 60.000 60.000
Capital Minimo Requerido - CMR = (méximo entred e e) (f)  _140.923 120.760
Suficiéncia de capital em relagéo ao PLA = (c) - () 116.457 159.596
Indice de solvéncia 183% _ 232%

Os ajustes associados a variagdo dos valores econémicos estdo apresentados liqui-
dos dos efeitos tributarios de IRPJ e CSLL conforme disposto na Resolucao 343/2016.
A Resolucdo CNSP n° 432/2021 criou trés niveis de qualidade para a cobertura do
Capital Minimo Requerido. Sendo eles: a) Ajustes contabeis: PLA de nivel 1: valor
do patriménio liquido contébil ou do patriménio social contabil aplicadas as dedugdes
contabeis, previstas no inciso | do caput, e acrescido dos valores decorrentes dos
ajustes associados & variagdo dos valores econémicos, positivos ou negativos, cons-
tantes das alineas “a” e “b” do inciso Il do caput referendado na norma; b) Ajustes
econdmicos: PLA de nivel 2: soma dos valores decorrentes dos ajustes associados
a variagao dos valores econdmicos previstos nas alineas “c”, “d”, “e” e “f” do inciso Il
do caput referendado na norma; e PLA de nivel 3: soma dos acréscimos contabeis no
PLA, definidos no inciso | do caput, e dos valores das diferencas entre os saldos

nados a riscos assumidos pela Resseguradora, que ainda n&o foram registrados no negdcios de resseguro. A andlise foi realizada através da simulagao do impacto no Ativos financeiros e 0-1 1-2  2-5 maisdo contbeis e as respectivas dedugoes previstas nas alineas *d” e " daquele inciso,
sistema da Resseguradora na data-base. Para o calculo da PPNG-RVNE utilizamos a ~ resultado em 31 de Dezembo de 2021 e no patriménio liquido na data base das de- deressequros _ano _ ano _ anos queS5anos __ Total referendado nanorma. Em 2021, a Resseguradora possui um PLA nivel 3 igual a zero,
metodologia de calculo “pro rata die’ de acordo com a vigéncia do contrato. A PPNG  monstragdes financeiras: Analise de sensibilidade nas atividades de resseguro e Caixa e banco 19.499 - - - 19.499  por nao possuir dividas subordinadas, imoveis e excedente de créditos tributarios de
RVNE dos contratos de retrocess&o é calculada utilizando a mesma metodologia. *  retrocessao Derivativo 78 - - - 78 diferencas temporarias; ¢) Patriménio liquido ajustado - PLATOTAL: O PLA deve
Provisio de Sinistros a Liquidar (PSL) - A Provisdo de Sinistros a Liquidar é cons- Impacto no resultado e no  Quotas de Fundo de ) ser calculado pela soma do PLA de nivel 1, do PLA de nivel 2 e do PLA de nivel 3,
tituida de acordo com a melhor estimativa do valor a indenizar com base nas notifica- patriménio liquido _Investimento em Renda Fixa  30.359 - - - 30359 respeitados os limites impostos pelo inciso Il do caput, referendado na norma. Sendo
coes de sinistros recebidas das cedentes, conforme percentual de cobertura estabe- em 31 de dezembro de 2021  Certificado de Depsito este a soma do Patrimonio Liquido Contabil mais os ajustes contabeis (a), mais ajus-
lecido em contrato, ajustada periodicamente com base nas andlises feitas pela &rea Brutode Liquidode  Bancario- CDB - - - - - tes economicos (b) e a soma de ajustes do excesso de niveis 2 e 3 e outros ajustes,
operacional de sinistros. A PSL de Retrocessdo é constituida utilizando a mesma  Varidveis Sensibilidades retrocessdo retrocessdo  Letras do Tesouro HUE pam & Resseguradora em 2021 totalizam zero. "
metodologia, aplicando a cesséo conforme o contrato. * Provisao de sinistros ocor-  Sinistro Aumento de 10% 46.353) (26.639) , Nacional - LTN 108.928 122,979 71.628 - 303535 c el quia das ap
ridos mas nao avisados (IBNR) - Esta provisao visa a cobertura do valor esperado  Sinistro Diminuig&o de 10% 46.353 26,639 Letras Financeiras Ao mensurar o valor justo de um aiivo ou um passivo, a Resseguradora usa dados ob-
dos sinistros ocorridos e ainda nao avisados até a data base do célculo. A metodologia  Prémio Ganho Aumento de 10% 54.952 28590  doTesouro-LFT 53.271 - 179.327 - 232598 servaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em
do cdlculo considera a estimativa do montante de indenizagées e despesas de sinis- Prémio Ganho Diminuig&o de 10% (54.952) (28.590)  Notas do Tesouro diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas
tros total esperado por segmento de analise da qual é deduzido o valor de sinistros Impacto no resultado e no patriménio ~Nacional - NTN-F - 94656 78515 139414 312.585  técnicas de avaliagio da seguinte forma: « Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em
avisados (pagos ou no) até a data-base. S&o utilizados os métodos da sinistralidade liquido em 31 de dezembro de 2020  Notas do Tesouro mercados ativos para ativos e passivos. * Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados in-
inicial esperada e de Bornhuetter Ferguson, premissas de sinistralidades e padrées de Brutode Liquidode Nacional-NTN-B _ 40704 - - - 40704 cluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou
desenvolvimento de sinistros com base na experiéncia da Matriz da Resseguradora, Varidveis Sensibilidades retrocessdo retrocessao  Créditos das operagbes indiretamente (derivado de precos). » Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que néo
considerando mercados similares ao que esté inserida, bem como a sua aplicabilida-  Sinistro Aumento de 10% (31.224) (20.839) ,COM S€gUros e ressequros 380.681 2.731 1.226 - 384.638  sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs néo observaveis). As aplica-
de a0 mercado local. A IBNR de Retrocesséo é apurada conforme a mesma metodo- ~ Sinistro Diminuigao de 10% 31.224 20,839 Ativo de contratos coes financeiras estéo classificados como Disponiveis para venda. A classificacéo e
logia. Provisdes judiciais: As provisdes judiciais sdo constituidas em fungéo de um  Prémio Ganho Aumento de 10% 37.020 20.580 ng[?;‘:%‘i‘gss financeiros 829.829 15.154 - - 844.983  composigdo por categonaa)\(l:gc&r:emo estéo detalhadas no quadro a seguir:
evento passado em que é provavel que seja exigido um recurso econémico para liqui- Prémio Ganho Diminuicéo de 10% (87.020) (20.580) .
dar a obrigagao. A Resseguradora possui provisoes judiciais, cujo os valores s&o O impacto da andlise de sensibilidade nas atividades de resseguro e retro- e de resseguros 1.463.349 235.520 330.696  139.414 2.168.979 s 31 de P e 3lde '
constituidos a partir de anélise individualizada do valor estimado de perda e da classi- cessao esta bruto de Imposto de renda e contribui¢éo social. Passivos financeiros A . iy .
ficagéo do grau de risco entre provavel, possivel ou remoto, realizada pelos consulto- das Ges: Em 31 de Dezembro de 2021 a Resseguradora regis- & de resseguros _— —(/"ﬁl — de 2021 2021 %ﬁe"f —de 2020 da Carteira
res juridicos externos e pela Administragéo da Resseguradora. Teste de Adequagao trou R$ 778.028 de prémios emitidos liquidos de comiss&o de cedente (RS 388523 Contasapagar 53.563 - - - 53563 Derivativo L 0% 2z 0%
do Passivo - TAP: Conforme requerido pelo CPC 11, e pela Circular SUSEP n° em 31 de Dezembro de 2020) distribuidos nas linhas de negdcio nas quais opera, Debitos das operagdes Quotas de Fundo
517/2015 e alteragdes posteriores, a Resseguradora elaborou o teste de adequagéo conforme apresentado na tabela abaixo: com seguros e resseguros  263.552 883 369 - 264804 deInvestimento o o
dos passivos para todos os contratos em curso na data de execugao do teste com o 31 de dezembro de 2021 31 de dezembro de 2020 ~ Provisdes Técnicas - em Renda Fixa SELIC  30.359 3% 17.038 2%
objetivo de avaliar, na data-base das demonstragées financeiras, as obrigagdes decor- Receita de Receita de Resseguros 1677714 33.868 - - 1711.582  Certificado de
rentes dos contratos de resseguro. O teste de adequagao de passivos levou em con- Prémios emitidos % Prémios emitidos 9 Total de passivos financeiros Depésito
sideragao os riscos assumidos até a data-base do teste, tendo sido efetuado em base ~ Patrimonial 141.461 ~18,18% 122501 3154% _ederessequros 1.994.829 34.751 369 ., -2029.949  Bancario - CDB o o
bruta de retrocessao. O resultado do teste é apurado pela diferenca entre o valor Riscos Especiais 2741 0,35% 7.687 198% Risco operacional: Os riscos operacionais sao controlados por um sistema abrangente - 2021 - - 0% 29464 4%
presente das estimativas dos fluxos de caixa esperados para cumprimento das obri- Responsabilidades 99.382 12,77% 67.654 17,41% de medidas de seguranca interna e controles, bem como diversas medidas técnicas e - Letras do Tesouro o o
gacdes dos contratos de resseguro e as provisoes técnicas na data-base, liquidas do  Automovel 200838 38,54% - 000% oOrganizacionais. Entre outros, estes incluem a seguranca de Tl, tais como sistemas de Nacional - LTN 4,70a11.25 303.535 33°A: 314.645 41°A:
valor dos ativos intangiveis e dos custos de aquisicao diferidos diretamente relaciona-  Transportes 155.447 19,98% 117.953 30,36%  Dackup e firewall e sistemas de controles internos. A auditoria interna examina regular- - 2021 . 0% 110.113 14%
dos &s provisdes técnicas. As estimativas correntes dos fluxos de caixa foram trazidas  Riscos Financeiros 73.650  9,47% 56.801 14,62% Mmente os processos de controles internos. Em particular, todos os processos que po- 2022 108.928 2% 107.068 14%
a valor presente com base na estrutura a termo das taxas de juros (ETTJ) livre de Pessoas Coletivo 6.200 0,80% 1447 037% dem ter umimpacto sobre os relatdrios financeiros sao documentados e examinados. A 2023 122.979 13%  97.464 13%
risco divulgada pela SUSEP. Para os casos em que o indexador da obrigacdo é moeda  Rural (784) (0,10%) 6.038 155% AGCS Reimplementou um plano de continuidade para mitigar o risco operacional caso 2024 . 71.628 8% - 0%
estrangeira, a curva de juros adotada é a cambial e para os fluxos de caixa em reais Cascos maritimos 2130 0,27% 3161 0.81% eventos externos possam causar uma interrupgao de negdcios. Assim, a AGCS Re estd - Letras Financeiras SELIC + o o
é utilizada a estrutura a termo de taxa de juros livre de risco pré-fixada ou IPCA. Ataxa Cascos aeronauticos 2.037) (0,26%) 5261 1.35% Preparada para dar a continuidade as suas operagbes e tem tecnologia para lidar em  do Tesouro-LFT ~ 0.0620.27  232.598 25% - 0%
IPCA foi adotada para o fluxo de despesas administrativas pois n&o hé consideragao Total —778.028 100,00% ______388.523 100,00% Situacdes de emergéncia, desastres ou catastrofes. Risco estratégico e risco de repu- - 2022 53.271 6% - 0%
de inflagao no mesmo. Na projegao dos fluxos de caixa foram considerados os pré-  As operagdes da AGCS e5Tao 90% concentradas no Brasi, 7,6% na América Latina e 1a¢80: A AGCS Re tem um conselho de governanca social e ambiental (ESG - Envin- - 2024 103.385 1% - 0%
mios, os sinistros ocorridos e ainda n&o pagos, os sinistros a ocorrer relativos a con-  2,4% em Outros paises através de Resseguradoras Eventuais. O segmento que lidera onment, Social, Governance) que desenvolve instrugoes globais em assuntos especifi- - 2026 75.942 8% - 0%
tratos vigentes, despesas administrativas, e as despesas relacionadas & liquidagdo a emissao de prémios em 2021 é o Automével. cos (ex: direitos humanos) e em setores (ex: infraestrutura). Estes riscos n&o Notas do Tesouro o o
dos sinistros. Para este teste, os contratos foram agrupados por segmento interno de  Risco de concentragao: Riscos de concentragéo incluem riscos de catéstrofes natu-  duantificaveis s&o monitorados por meio de processos estruturados de avaliagéo e~ Nacional - NTN-F  6.39.216.04  312.585 34% 412520 53%
andlise e grupo contabil e as premissas de sinistralidade esperada, padrées de paga-  rais e outros riscos altamente correlacionados com exposicao significativa de perda. identificagao. Riscos de reputagéo s&o controlados, incluindo todas as éreas potencial- - 2021 " 0% 77.367 10%
mento de sinistros e despesas foram baseadas na experiéncia local ou de negécios  Riscos de concentragéo ocorrem, por exemplo, em conexao com as catastrofes natu- Mente afetadas, tais como os investimentos, subscri¢ao, recursos humanos, comunica- - 2023 94.656 10%  105.726 14%
semelhantes, exceto para o segmento Agro e Automdvel, pois a Resseguradora ndo ~ rais, como terremotos, tempestades e inundagdes, e representam um desafio especial 0 € © departamento legal. Para evitar riscos de reputagéo por causa da percepcao 2025 78.515 9% 91648 12%
possui experiéncia local e utiliza premissa com base no plano de negécios. As sinis- para gestéo de riscos. Para gerenciar tais riscos e para melhor estimar os potenciais Pdblica negativa de nossas ages, decises criticas estao sujeitas a um processo rigo- - 2027 97.815 1% 86.390 1%
tralidades brutas adotadas estdo na tabela abaixo, Como a Resseguradora opera efeitos de desastres naturais, sao usadas técnicas de modelagem especiais com base [0S0 de reviséo e envolvimento multi-departamental. ) ) 2029 41.599 5%  51.389 7%
apenas com riscos no regime financeiro de repartigdo simples, premissas de tébuas em probabilidade. Estas envolvem a correlagéo de informagdes sobre as carteiras - - Gestdo de Capital: A Resseguradora possui com sua matriz um rigoroso controle - Notas do Tesouro o o
de mortalidade e taxas de juros contratadas de ativos e passivos néo sao adotadas. O por exemplo, a distribuigéo geogréfica dos montantes cobertos - com cenarios de de- € contrapartes permitidas para negociacéo de resseguro assim como de investimen- ~_Nacional - NTN-B  IPCA +1,59  40.704 4% - 0%
valor presente esperado dos fluxos de caixa relativo a sinistros ocorridos, j4 refletindo  sastres naturais simulados para estimar os danos potenciais. Esta abordagem torna {0, €M ativos com baixo risco de credito. A Resseguradora utiliza modelo interno para 40704 4% ____ - 0%
\ @ expectativa de despesas alocaveis a sinistros e ressarcimentos, foi comparado com  possivel determinar os possiveis efeitos e concentrago destes eventos. A AGCS Re caleulo de capital econdmico que esta alinhado com o modelo interno da matriz. Os ~ Total _919.859 100% __773.694 ﬁa
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