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== Tommy Hilfiger do Brasil S.A, m—

CNPJ n° 15.505.664/0001-80
F = icios findos em 31/12/2021 e 2020 (Em milhares de reais - exceto prejuizo por ago expresso em reais)

Balango patrimonial
Ativo Notas 2021 2020
Circulante 126.164 96.062
Caixa e equivalentes de caixa 6 37.065 18202
Contas a receber 7 57545 41635
Estoques 8 29226 32815
Impostos a recuperar 9 1.064 2101
Outros ativos 1.264 1309
Nao circulante 34.533 38904
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 102 13712 14644
Depdsitos judiciais 19 75 89
Imobilizado 12e14  16.914 18311
Intangivel 13 3.832 5.860
Total do ativo 160.697  134.966
Passivo e patrimdnio liquido Notas 2021 2020
Circulante 44266 38.074
Fornecedores 15 15.096  17.197
Obrigagdes trabalhistas e previdencidrias 3.551 2,673
Impostos a recolher 17 5.900 4.798
Contas a pagar 18 10.567 7.884
Passivo de arrendamento 14 4.137 2,929
Parcelamento de tributos 16 213 391
Adiantamento de clientes 581 1.017
Dividendos a pagar n 1.940 -
Partes relacionadas n 2.281 1.185
Nao circulante 5.236 6.366
Provisao para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas 19 70 94
Passivo de arrendamento 14 5.166 6.070
Parcelamento de tributos 16 - 202
Patriménio liquido 111195 _90.526
Capital social 20 104963 104.963
Reserva de lucro 6.232 -
Prejuizo acumulado - (14.437)
Total do passivo e patriménio liquido 160.697 134.966

Notas icativas as d oes fi

1. Contexto operacional: A Tommy Hilfiger do Brasil S.A. (“Tommy” ou “Companhia”)
possui sede na cidade de Sao Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Avenida Maria Coelho de
Aguiar, 215, 2° andar bloco , sala 1, e é uma associagdo para formago de um negécio em
conjunto (“joint venture”) entre a Inbrands S.A., sociedade por agdes, inscrita no CNPJ/MF
s0b 0n°09.054.385/0001-44; PVH B.V (atual denominagao da Tommy Hilfiger B.V.), socie-
dade de responsabilidade limitada constituida sob as leis dos Paises Baixos (Holanda); e Sur
America Development International Corp., sociedade anonima sediada no Panama. A Com-
panhia possui licenca e todos os direitos para operar, gerir e comercializar no Brasil os pro-
dutos de vestudrio e acessérios da marca Tommy Hilfiger, que possui um portfélio de marcas
“Premium Lifestyle’, que inclui Tommy Hilfiger, Hilfiger Denim e Tommy Girl, conforme
acordos celebrados entre a Companhia e a Tommy Licensing LLC, desde 1° dej janeiro de
2013, com prazo inicial de 10 (dez) anos, vigente até 31 de dezembrode 2022, podendo ser
prorroga’vel por periodos adicionais, em comum acordo entre as partes, conforme termos
dos acordos celebrados. Nao obstante o prazo em vigor, as partes ja tinham iniciado conver-
sas prellmlnares com o objetivo de prorrogacdo do referido prazo, na data de elahoragao
dessas d des financeiras. 2. A dasd

Demonstragao do resultado

Notas 2021 _ 2020
Receita operacional liquida 22 200.705  106.880
Custo das mercadorias vendidas 23 (85.456) (45.332)
Lucro bruto 115249 61.548
Despesas operacionais (84.322) (46.602)
Vendas 23 (57.004) (35.967)
Gerais e administrativas 23 (18.230) (11.420)
Depreciagdes e amortizagdes 23 (7.473)  (7.052)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 23 1.615 7.837
Lucro antes do resultado financeiro 30.927 _14.946
Resultado financeiro 210 1.182
Despesas financeiras 24 (1.936) (2372)
Receitas financeiras 24 1.145 2.486
Variacao cambial, liquida 24 1.001 1.068
Lucro antes do Imposto de renda e contribuicdo social 31137 _16.128
Imposto de renda e contribuicao social 10b (8.528) (4.907)
Corrente (7.596)  (2.951)
Diferidos (932) (1.956)
Lucro do exercicio 22,609 11221
Lucro liquido por agao - RS 21 0,21854  (,10846
D ¢ao das ¢oes do patriménio liquido
Prejuizo
Capital Reserva Reserva acumu-
Notas _ social __legal de Lucros lado _ Total
Saldos em 31/12/2019 104.963 - - (25.658) 79.305
Lucro liquido do exercicio 20 - - _11.221 _11.221
Saldos em 31/12/2020 104.963 - - (14.437) 90.526
Lucro liquido do exercicio 20 - - 22,609 -
Retencao de lucros - - 8.172 (8.172)
Constituicao de Reserva
Legal 5% Lucro Liquido 20 (a) - 409 (409) - -
Dividendos Propostos 20(c) - - (1.940) - (1.940)
Saldos em 31/12/2021 963 s .

Demonstragao do fluxo de caixa

Fluxo de caixa das atividades operacionais Notas _ 2021 _ 2021
Lucro antes do IR e da (S 31.137 16.128
Depreciagdes e amortizacdes 12,13e14  7.781 7471
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 71382 1451
Baixa de intangivel e imobilizado 12e13 254 137
Provisao para riscos tributarios, civeis e

trabalhistas, liquida 19 (24) 4
Juros provisionados sobre empréstimos e financiamentos - 105
Juros sobre arrendamento mercantil 141298 1291
Juros sobre parcelamentos de impostos 16 57 23
Baixa de arrendamento mercantil (41) @
Desconto arrendamento mercantil 14 (1.083) (1.625)
Variagdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber (17.292) (8.296)
Estoques 3.589 (12.856)
Impostos a recuperar 1.488 (1.238)
Outros ativos operacionais 59  (307)
Fornecedores (2.101) 13.295
Outros passivos operacionais 6.007 (1.275)
Adicao de parcelamento de tributos - 748
Pagamento de parcelamento de tributos 16 (437) (178)
Pagamento de IRPJ e CSLL (8.732) _ (781)
(aixa liquido gerado pelas atividades operacionais 23342 14.093
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes do ativo imobilizado 12 _ (265 153,
(aixa liquido aplicado nas atividades de investimento (265)  (153)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de empréstimos - (9.000)
Juros pagos - (320
Pagamento de principal e juros de arrendamento mercantil 14 (4.214) (3.018)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (4.214)) (12338
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa 18.863  1.602
Demonstracao da variagdo nos saldos de caixa e equivalentes de caixa
Saldo inicial 18.202 16.600
Saldo final 37.065 18.202
Aumento do saldo de caixa e equivalentes de caixa 18.863 _ 1.602

D O ADTRIIEL e
2020

Lucro do exercicio 1221

Outros resultados abrangentes
Resultado abrangente do exercicio

Todos os outros ativos financeiros, inclusive os ativos mensurados pelo valor justo por meio
do resultado sao reconhecidos incialmente na data da negociagao na qual a Companhia se
torna uma das partes das disposicoes contratuais do instrumento. A baixa de um ativo fi-
nanceiro ocorre quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou
quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo
financeiro em uma transagao no qual todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo fi-
nanceiro sao transf hia avalia | as estimativas de perdas pela
nao realizagao de ativos fi Uma estimativa de perda é reconhecida noresultado do
exercicio quando hd evidéncias objetivas que nao serd possivel receber todos os montantes
a vencer ou vencidos. Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sao:
empréstimos e financiamentos e contas a pagar a fornecedores. h) Caixa e equivalentes de

caixa: Compreendem os saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e aplicagdes financeiras

a) Declaracdo de conformidade e base de elaboragao As demonstragoes financeiras da
Companhia foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR-
GAAP), que comrreendem as disposicoes dalegislacao societdria brasileira previstas na Lei
6.404/76 com alteraces da Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, e os pronunciamentos
contabeis, orientagdes e as interpretacdes técnicas emitidos pelo Comité de Pronunciamen-
tos Contabeis (“CPC"). Todas as inf préprias das d oes finan-
ceiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, as quais correspondem as utilizadas pela
(ompanhia na sua gestdo. b) Base de mensuracdo: As demonstracdes financeiras foram
elaboradas com base no custo histdrico, exceto por determinados instrumentos financeiros
mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis (Nota Expli-
cativan®3).0 custo histérico geralmente é baseado no valor das contraprestagdes pagas em
troca de ativos. ) Moeda funcional e moeda de apresentacao: As demonstragoes financeiras
sdo apresentadas em Real (RS), que é a moeda funcional da Companhia, representando o
principal ambiente econdmico no qual a empresa atua. Todas as informagoes financeiras

das em real foram parao milhar mais proximo, exceto quando indi-
cado de outra forma. d) Transacdes e saldos em moeda estrangeira: As transagdes em moe-
daestrangeira sao convertidas paraa moeda funcional da Companhia utilizando as taxas de
cambio vigentes nas datas das transaébes. 0s saldos das contas de balango sdo convertidos
pela taxa de cambio vigente na data de encerramento de cada periodo de relatdrio. Os ga-
nhos e as perdas de variagdo cambial resultante daliquidacdo dessas transagbes e da con-
versdo deativos e passivos emmoeda ira sao reconheci-
dos no resultado do exercicio. e) Segregacao entre circulante e nao circulante: Com excecao
dos impostos diferidos, a Companhia efetuou a segregacao de itens patrimoniais em cir-
culante quando se espera que sejam realizados até doze meses aps a data das demonstra-
¢des financeiras. ) Sazonalidade das transacdes da Companhia: Considerando o setor que a
Companhia estd inserida, a natureza de suas transagdes ¢ altamente impactada pela sazo-
nalidade. Essa sazonalidade atinge niveis mais elevados nos lancamentos de colegdes, pro-
mogdes e datas comemorativas, sendo que os maiores faturamentos antecedem os meses
de maio, agosto e novembro, apresentando maior nivel sazonal no dltimo trimestre impac-
tado especialmente pelo Natal. Os principais saldos afetados séo receitas com vendas, con-
tas a receber, impostos sobre vendas, custos, estoques fornecedores ) A utonzagao das
demonstragoes inanceiras: A emissao das d coe: P ela
Diretoria em 03 de maio de 2022. 3. Sumério das prlnclpals praticas contabeis: As
principais praticas contdbeis, descritas a sequir, foram aplicadas de forma c para

realizaveis em até 90 dias da data da apllcagao ou considerados de liquidez imediata ou
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante
risco de mudanga de valor, os quais sao registrados pelos valores de custo auferidos na data
de encerramento de cada periodo de relatorio, que ndo excedem o seu valor de mercado ou
de realizado. i) Estoques: Registrados pelo custo de aquisicdo ou producdo de cada colegdo,
valorizados ao custo médio, quando aplicdvel, deduzidos de provisao para ajustd-los ao va-
lor liquido de realizacdo, quando este for inferior, ou para perdas de itens excessivos ou ndo
realizdveis, mediante analises periddicas conduzidas pela Administracdo. j) Contas a rece-
ber e provisdo para créditos de liquidacao duvidosa: As contas a receber sao registradas e
mantidas nos balangos pelo valor nominal dos titulos e de recebiveis com operadoras de
cartdo de crédito. As contas a receber de titulos a receber de clientes franqueados e multi-
marcas, vencidos e vencer, sao monitoradas individualmente, sendo que as perdas espera-
das estimadas sdo calculadas com base na experiéncia real da perda de crédito historica da
Companhia, utilizando o percentual de inadimpléncia apds o vencimento. As contas a rece-
ber de clientes sdo ajustadas a valor presente quando apresentarem vencimentos de longo

De 181a 360 dias

Superior a 360 dias

Total 57.091 45139
Amovimentacao da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa e provisao de devolugao
de vendas é como segue: 2020

2021
Saldo no inicio do exercicio .
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa, liquida
Saldo no fim do exercicio
8. Estoques
Mercadoria para revenda
Importagdes em andamento
Provisao para perda de estoque

9. Impostos a recuperar

Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS)
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF)

IRPJ e CSLL a recuperar (*)

Contrib. para o Financiamento da Seguridade Social -COFINS

(*) Em setembro de 2021, o Supremo Tribunal Federal (STF) decidiu, na sistematica de re-
percussao geral, pela inconstitucionalidade da cobranca de IRPJ e CSLL sobre valores rela-
tivos a juros Selic decorrentes de indébitos tributdrios. A Companhia possui mandado de
seguranga, com data anterior a do julgamento do STF, no qual tem como objeto justamen-
te o reconhecimento dailegitimidade da incidéncia de IRPJ e CSLL e da PIS/COFINS sobre a
Selic em créditos fiscais. Em razdo da decisdo do STF, a Companhia realizou a excluséo
de tais valores de sua base de cdlculo, avaliando que é provavel que o tema

prazo, ou, no curto prazo, possunem efeitos materiais sobre as d Ges financeiras
tomadas em conjunto. k) Provisdo para riscos tributarios, cives e trabalhistas: As provisdes
d

seja aceito pelas autoridades, nos termos da ICPC 22 - Incertezas sobre o Tratamento sobre
oLucro (equlvalente aIFRIC23). Com efeito, a Companhia registrou no periodo findo em 31

sdo reconhecidas para obngaﬁoes presentes (legal ou p e eventos
passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e cuja liquidacdo seja
provavel Aavaliagdo da pmbabllldade de perda indlui a avaliagdo das evidéncias disponi-
veis, al ia das leis, as jurisp jas d , as decisdes mais recentes nos tri-
bunais e sua relevancia no ordenamenmundlco bem comoa avaliagdo dos advogados ex-
ternos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou
exposicoes adicionals dentificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 0
valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa das consi idas para
liquidar a obrigacao no fim de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas rela-
tivos a obrigacao. 4. Normas e interpretagéesvigentes -Emenda IFRS 16: Em maiode
2020, 0 IASB emitiu a norma Concessdes de Aluguel Relacionadas a Covid19 (Alteracoes
IFRS 16) que estabelece medidas praticas para arrendatarios na contabilizacao de conces-
sdes de aluguel ocorridas como resultado direto da COVID19, ao introduzir um expediente
pratico paraa IFRS 16. 0 expediente pran(o permite que o anendatario opte por nao avaliar
se a concessao de aluguel relacionada a COVID-19 é uma modificagdo de arrendamento. 0
arrendatano que fazsua opgao deverd contabilizar qualquer mudanca nos pagamentos de

todos s exercicios ap los nas Oes financeiras da C a) Reco-
nhecimento de receita: As receitas sdo registradas pelo valor que reflete a expectativa que a
Companhia espera ter direito no momento em que concluir a transferéncia de controle de
bens ou servios e satisfazer toas as obrigacdes performance previstas nos contratos juntoa
seus clientes. As receitas de vendas de mercadorias e os correspondentes custos sao regis-
trados, d do de quaisquer esti de devoll ou descontos comerciais. b) Im-
posto de renda e contribuicdo social: A despesa com Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ)
e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) representa a soma dos impostos correntes
e diferidos. Impostos correntes: A provisao para IRPJ e CSLL estd baseada no lucro tributdvel
do exercicio. 0 lucro tributavel dl? ere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado,
porque exclui receitas ou despesaslnbutavels ou dedutiveis em outros exercicios, além de

butave dedutiveis de formap A prowsaoecalculada

exdluiritens nao ri ouna
com base nas aliquotas vigentes no fim do exercicio. Na (ompanhla aprovisao para IRPJ foi
constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel exce-
dente a R$240. A provisao para CSLL foi constituida a aliquota de 9% sobre o lucro tributa-
vel. Impostos diferidos: O IRP) e a CSLL diferidos (“impostos diferidos”) sdo reconhecidos so-
bre as diferencas temporérias no fim de cada exercicio entre os saldos de ativos e passivos
reconhecidos nas demonstragdes financeiras e as bases fiscais correspondentes usadas na
apuragdo do lucro tributével e sobre o saldo de prejuizos fiscais e base negativa, quando
aplicével. A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos é revisada no fim de cada
exercicio e, quando nao for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis
para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo
montante que se espera que seja recuperado. A apresentagao dos valores de impostos dife-
ridos é efetuada pelo valor liquido, a nivel de enudade Iegal , sempre que aplicavel. ¢) Divi-
dendos: A proposta de distribuicdo de divi efetuada pela Administracao da Compa-
nhia que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo minimo obrigatério é
registrada como passivo circulante na rubrica“Dividendos a pagar” por ser considerada uma
obrigacdo legal. d) Imobilizado: Registrado ao valor de custo de aquisicao ou construgdo,
deduzido de depreciacao e, quando aplicavel, perda por redugdo ao valor de recuperacdo.
Esse custo inclui os custos de financiamentos para projetos de construgdo de longo prazo se
os critérios de reconhecimento forem atendidos. A depreciacdo inicia- se quando da abertu-
ra da loja e do inicio de sua utilizagdo. A depreciacao € reconhecida com base na vida (il
estimada de cada ativo pelo método linear, conforme taxas demonstradas na Nota Explica-
tivan© 12. Avida (til estimada, os valores residuais e os métodos de depre(lagao 530 rewsa—

da concessdo de aluguel relacionada a COVID-19 aplicandoa IFRS
16 como se a mudanga ndo fosse uma modificagdo de arrendamento. A Companhia optou
pelo expediente prtico e reconheceu em despesas com vendas RS 1.083 (RS 1.625 em de-
zembro de 2020) como descontos obtidos pontualmente no pagamento dos aluguéis en-
quadrados como arrendamento mercantil, devido ao cenario de pandemia, conforme des-
tacado na Nota Explicativa n° 14. Normas e interpretacdes novas e revisadas ainda ndo
vigentes: Na data de autorizacdo destas d des financeiras, a C hia e suas
controladas ndo adotaram as novas normas e revisadas a sequir, as quais ja estao emitidas e
ainda ndo vigentes:

Pronunciamento Vigéncia  Descricdo
IFRS 10 - Demonstra-

¢0es Consolidadas e
1AS 28 (alteragdes) 01/01/2023

01/01/2023
01/01/2022

01/01/2022

Venda ou Contribuico de Ativos entre um
Investidor e sua Coligada ou Joint Venture
(lassificado de Passivos como Circulantes ou
Nao Circulantes
Imobilizado-Recursos Antes do Uso Pretendido
Contratos Onerosos - Custo de Cumprimento do
Contrato
Alteragdes a IFRS 1 - Adocdo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade, IFRS 9 - Instru-
Ciclo 2018-2020 de me- mentos Financeiros, IFRS 16 - Arrendamentos, e
Ihorias s normas IFRS01/01/2022  1AS 41 - Agricultura
AAdministracao da Companhia ndo espera |mpactos significativos decorrentes da aplicacao
dessas novas normas. 5. Principais Apreparacio
de demonstracbes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis ariticas e tam-
bém o exercicio de jul por parte da Admi do da hia no processo de
aplicacao das préticas contabeis. As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente
avaliadas e baseiam-se na experiéncia histdrica e em outros fatores, incluindo expectativas
de eventos futuros consideradas razoaveis para as circunstancias. Tais estimativas e premis-
sas podem diferir dos resultados efetivos. Os efeitos decorrentes das revisdes das estimati-
vas contdbeis sao reconhecidos no exercicio. a) Reducao dos valores de recuperacao dos ati-
vos: Os itens do imobilizado e do ativo intangivel com prazo de vida dtil definida que
apresentam indicadores de perda de seu valor recuperével, com base em fatores financeiros
e economicos e considerando o prazo de maturagdo dos investimentos, tém seus valores
contabeis revisados por meio de estudo detalhado para cada unidade geradora

Alteragdes a IAS 1
Alteragdes a IAS 16

Alteragdes a IAS 37

dos no fim do exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas
grospedlvameme Um item do imobilizado é baixado apds alienagao ou quando nao hd
eneficios econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou
perdas na venda ou baixa de um item do imobilizado sao reconhecidos no resu?tado pela
diferenia entre os valores recebidos na venda, deduzidos os custos coma venda, e o valor
contabil doativo. e) Intangivel: Os ativos intangiveis com vida dtil definida adquiridos sepa-
radamente sdo registrados ao custo, deduzido da amortizago e, quando aplicavel, das
perdas por reducdo ao valor ve(uperavel A amortizacao é reconhecida linearmente com
base na vida il estimada dos ativos, conforme taxas demonstradas na Nota Explicativa n®
13. 0s direitos de uso de marcas referem-se a aquisicao do direito de licenca e comercializa-
do dos produtos de vestudrio e acessorios da marca Tommy Hilfiger, e sao amortizados li-
nearmente pelo prazo do respectivo contrato. A vida ttil estimada e o método de amortiza-
a0 sdo revisados no fim do exercicio, e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. f) Redugao ao valor re(uperavel de ativos tangiveis e in-
tangiveis i) Ativos financeiros (m(lumdoreteblve:s} Umativo financeiro nao mensurado pelo
valor justo por meio do resultado € avaliado a cada data de apresentagao para apurar se ha
evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem
perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda
ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda terd um efeito
negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que possam ser estimados de maneira con-
fiavel. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros (incluindo titulos patrimoniais)
perderam valor pode incluir: 0 ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do deve-
dor; areestruturacdo do valor devido a Companhia sobre condicoes de que aCompanhianao
consideraria em outras transacdes; indicacoes de que o devedor ou emissor entrard em
processo de faléncia; ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além dis-
0, para um instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor
justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por reducao ao valor recuperavel. ii)
Ativos ndo financeiros: Os valores contébeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que
ndo os estoques e imposto de renda e contribuicao social diferidos, sdo revistos a cada data
de apresentagdo para apurar se hd indicacao de perda no valor recuperavel Caso ocorra tal
indicagdo, entdo o valor recuperavel doativo é estimado. No caso de agio e ativosi
com vida Gtil indefinida, o valor recuperavel é estimado todo ano. Uma perda por regugao
no valor recuperavel éreconhecida se o valor contabil do ativo exceder o seu valor recupera-
vel. 0 valor recuperavel de um ativo é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos
despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao des-
contados aos seus valores presentes aplicando-se uma taxa de desconto antes de impostos
que reflita as condides vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do ca-
pital e os riscos especificos do atlvo g) Ativose passwosﬁnan(elms nao derivativos - i) Reco-
nhecimentoe tivo financ ivo: Os ativos e passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente e mensurados de acordo com a classificagao dos instrumentos
financeiros nas seguintes categorias: (ii) valor justo por meio de outros resultados abran-
gentes; (i) custo amortizado e {iii) valor justo por meio do resultado. a) Ativos financeiros a
valor justo por meio de outros resultados abrangentes O ativo financeiro deve ser mensura-
do ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes se ambas seqguintes condicoes
forem atendidas: (i) O ativo financeiro for mantido dentro do modelo de negdcios cujo obje-
tivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
deativos financeiros; e (ii) Os termos contratuais do ativo financeiro derem origem, em da-
tas especificadas, a fluxos de caixa que consti exclusi de princi-
pal ejuros sobre o valor principal em aberto. b) Ativos e passivos financeiros a custo amorti-
zado: 0 ativo financeiro ou passivo financeiro deve ser mensurado ao custo amortizado se
ambas a segulntes condigdes forem atendldas (i) Oativo ou passivo financeiro for mantido
de negdcios cujo objetivo seja manter financeiros com o fim
de re(eberﬂuxosde Caixac is; e (ii) Os termos ¢ is do ativo ou passivo finan-
ceiro derem origem, em datas especificadas, a fluxos de caixa que constituam, exclusiva-
mente, pagamentos do principal e juros sobre o valor do principal em aberto. ) Ativos e
passivos a valor justo por meio do resultado: 0 ativo e passivo financeiro deve ser mensura-
do ao valor justo por meio do resultado, a menos que seja mensurado ao custo amortizado
ou ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes. A Companhia classifica os ati-
vos financeiros de acordo com a norma CPC48 através da avaliagdo do modelo de negdciono
qual o ativo financeiro é gerenciado e suas caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. Os
saldos de contas a receber sao reconhecidos incialmente na data em que foram originados.

de caixa pelo calculo do fluxo de caixa futuro descontado e pela utilizagao de taxa para des-
conto a valor presente, para assegurar que eventual provisao para perdas do valor contabil
seja registrada no resultado do exercicio analisado. b) Provisao para créditos de liquidacdo
duvidosa: A perda estimada em crédito é constituida com base na analise periddica da car-
teira de clientes, para tanto a Companhia adota a politica interna baseada nos histdricos de
realizado de carteira de clientes. A metodologia avalia as estimativas de perdas das cartei-
ras, atendendo os conceitos da norma internacional CPC 48. Nossa politica define que as
contas a receber de clientes franqueados e multimarcas sdo monitoradas individualmente.
Para clientes franqueados com titulos vencidos ha mais de 365 dias, a Companhia constitui
provisao de 50% e paratitulos vencidos ha mais de 540 dias, aCompanhia constitui provisao
de 100%. Para clientes multimarcas com titulos vencidos ha mais de 180 dias, a Companhia
efetua provisao de 50% e para titulos vencidos ha mais de 360 dias, a Companhia constitui
100% de provisao. No caso de clientes que celebraram acordo de confissao de divida, uma
provisao de 100% é constituida para os titulos vencido ha mais de 720 dias, excluindo-se os
clientes que possuem acordos de recehimento e se encontram adimplentes. ¢) Provisao para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas: As provisdes constituidas para processos judiciais que
representam perdas provaveis sao estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagdo da
probabilidade de perda é amparada pela opiniao dos assessores juridicos internos e exter-
nos da Companhia. d) IRPJ e CSLL diferidos: O IRPJ e a CSLL ativos diferidos sao calculados
com base em estudo sobre a expectativa de realizagdo do lucro tributavel futuro e deduzido
de todas as diferencas temporarias, anualmente revisado e aprovado pela Administracao.
As projecdes dos resultados futuros consideram as principais variaveis de desempenho da
economia brasileira, 0 volume e o preco das vendas e as aliquotas dos tributos. As estimati-
vas e premissas contabeis sao continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia hist6-
rica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros consi razoaveis

ded de 2021R$451 na rubrica Imposto de renda e contribuicao social
corrente (resultado). 10. Imposto de renda e contribuico social: a) Imposto de renda
e contribuicao social diferidos: 0 imposto de renda e a contribuigao social diferidos sao re-
Eislrados rara refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a
ase fiscal de ativos e passivos e o respectivo valor contabil, conforme demostrado abaixo:

2020
IRPJ e CSLL sobre prejuizo fiscal e base negativa 5.050
Diferencas temporérias 8.662
Total 13.712

Foram constituidos imposto de renda e contribuicao social diferidos, prove
juizo fiscal e base negativa de contribuico social e diferencas tempordrias no limite do
valor realizével com base nas projecdes para os proximos periodos, conforme comentado
na nota explicativa 3.b. A estimativa de realizacao estd assim composta:

Ano Valor
2022 3.921
2023 4.408
2024 5.383
Total 2

0 ativo registrado limita-se aos valores cuja compensacao é amparada por projecdes de
lucros tributdveis da Companhia. Considera-se também que a compensacdo de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuicdo social é limitada a 30% do lucro anual antes do
imposto de renda, determinado de acordo com a legislacao fiscal brasileira; contudo, néo é
possivel estimar com razoével precisao os anos em que essas diferengas temporarias serao
realizadas. b) Conciliagéo da despesa efetiva de IRPJ e CSLL

2021 2020
Lucro antes do IRP) e da CSLL 31.137 16.128
Aliquota nominal vigente 34% _34%

Ex ectativa de resultado de IRPJ e da CSLL pela aliquota fiscal vigente (10 587) (5.484)

Adicdes (exclusoes) permanentes 557
IRPJ e CSLL Pago a maior Indébito STF 962 (nota explicativa n° 9) 451 -
Parcela adicional de 10% 24 20
Total 8.528) (4.907
Imposto de renda e contribuigao social no resultado do exercicio: -
Correntes (2.951)
Diferidos (1.956)
Total (4.907)
Taxa Efetiva 30%

De acordo com a legislacdo fiscal vigente, os registros contdbeis e fiscais do imposto de
renda e da contribuicdo social dos ultimos cinco exercicios estao abertos para eventual
fiscalizago por parte das autoridades fiscais. Outros impostos e contribuigdes sociais per-
manecem sujeitos a revisao e aprovacao pelos drgaos competentes por periodos variaveis
de tempo. 11. Partes relacionadas - a) Saldos e transacoes

2019 Adicoes Baixas Transferéncia _ 2020
Custo
Méquinas e equipamentos 69 2 - - Ul
Maveis e utensilios 2.665 70 - - 2735
Instalagdes 15.104 81 - - 15185
Equipamentos de informética 2142 - - - 242
Imobilizado em andamento 37 - (15) - 22
Direito de uso de imdveis 11.825  3.524 - 15349
Total do custo 29942 3677 - 33.604
Depreciagao acumulada
Méquinas e equipamentos 8) (7) - -
Méveis e utensilios (989)  (266) -
Instalagdes (5.184) (1.512) -
Equipamentos de informatica (195) (26) -
Direito de uso de imdveis (3.248) (3. 736) 122)
Total da depreciaao .624
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Valor liquido
(*) As ias se referem a concluidos, que foram
dlassificados em cada grupo de contas correspondente vallagao do valor recuperavel: Os
bens do ativo imobilizado, sdo avaliados anualmente para identificar indicativos de perdas
nao recuperaveis ou avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, opera-
cionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragao ou perda de seu valor recupera-
vel. Em 2021, a Companhia ndo identificou indicativos que levassem a necessidade de re-
conhecimento de perda por reducdo ao valor recuperdvel. Ativos cedidos em garantia: Em
31 de dezembro de 2021, a Companhia ndo possuia bens do imobilizado dado como pe-
nhora e aval em operagdes de empréstimos e financiamentos bancérios, tampouco arrola-

dos em defesa de processos judiciais e/ou dados em garantia. 13. Intangivel
2020
Taxa média Amor- Amor-
anual de tizagao tizagao
amorti- acumu-  Valor acumu- _Valor
zacao % _Custo lada liquido Custo _ lada liquido
Direitos de uso de
ponto comercial (a) 10.802 (8.025) 2.777 11.502 (7.464) 4.038
Software 2 94 (94) - % (%) -
Direitos de uso
de marcas (b) 10 7.674 (6.619) 1.055 7674 (5.852) 1.822
Total 18.570 (14.738; 0 (13.410 60

(a) Os direitos de uso de ponto comercial sao valores pagos ashopping center para instala-
o das lojas, cujo valor € amortizado de acordo com o periodo do contrato de locagéo das
respectivas lojas, considerando um periodo de renovagao automatico. (b) Os direitos de uso
de marcas referem-se a aquisicao do direito de licenca e comercializacao dos produtos de
vestudrio e acessorios da marca Tommy Hilfiger, que possui um portfolio de marcas “Pre-
mium Lifestyle’, que inclui Tommy Hilfiger, Hilfiger Denim e Tommy Girl. As alteragdes re-

gistradas na rubrica “Intangivel” foram as seguintes:

2020 Adigdes Baixas 2021
Custo
Direitos de uso de ponto comercial 11.502 - (700) 10.802
Software 9% - - 94
Direitos de uso de marcas 7.674 - - 7.674
Total do custo 19.270 - _(700) _18.570
Amortizacdo acumulada
Direitos de uso de ponto comercial (7.464) (1.092 531 (8.025)

Software
Direitos de uso de marcas
Total da amortizacdo

Valor liquido . 3
2019  Adicdes 2020
Custo
Direitos de uso de ponto comercial 11.502 - 11502
Software 9% - 94
Direitos de uso de marcas 7.674 - 7.674
Total do custo 19.270 - _19.270
Amortizagao acumulada
Direitos de uso de ponto comercial (6.314) (1.150) (7.464)
Software (88) (6) (94)
Direitos de uso de marcas 5.084 768 (5.852)
Total da amortizago 11.486) 1.924) (13.410]
Valor liquido 7.784 1.924) 5.860

Avaliacao do valor recuperdvel: Os bens intangiveis sao avaliados anualmente para bara identi-
ficar indicativos de perdas nao recuperdveis ou avaliar eventos ou mudancas nas circuns-
tncias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou
perda de seu valor recuperével. Em 2021, a Companhia nao identificou indicativos que le-
vassem a necessidade de reconhecimento de perda por redugao ao valor recuperével.
14. Arrendamento: A companhia chegou a suas taxas de desconto, com base nas taxas
de juros prontamente observaveis no mercado brasileiro, considerando o prazo de cada
contrato, ajustadas ao risco de crédito obtido pelas captagdes a mercado realizadas pela
Companhia. A tabela abaixo evidencia a taxa média ao ano de acordo com os prazos de
vencimento dos contratos.

Prazos contratos Taxa % aa
12 meses 34
36 meses 10,84
60 meses 1331
120 meses 16,17
Composicao dos saldos e movimentagdes:
Ativo de direito de uso (dlassificado na rubrica de imobilizado

2021 2020
Saldo inicial 8243 8577
Adicao e remensuragao 4.621 3.524
Baixa (276)  (122)
Depreciagdo (4127) (3.736
Saldo no fim do periodo 8461 8283
Passivo de arrendamento

2021 2020
Saldo inicial 8999 8953
Adicdo e remensuragdo 4620  3.524
Baixa (317) (126)
Amortizagdo de principal e juros de arrendamento (4.214)  (3.018)
Juros apropriados 1298 1.291
Descontos obtidos 1.083)  (1.625
Saldo no fim do periodo 9303 8999
Passivo circulante 47137 2929
Passivo ndo circulante A 6.070

3 899

A Companhia adotou como politica contabil os requisitos do CPC06 (R2) na mensuragao e
remensuracao do seu direito de uso, procedendo o uso da técnica de fluxo de caixa descon-
tado sem considerar a inflagdo.

15. Fornecedores 2021 2020
Fornecedores Estrangeiros 6.216  13.026
Fornecedores Nacionais 8.880 4171

15.096 17.197
16. Parcelamento dos tributos 2021 2020

2021 2020
Saldo Passivo:
Inbrands S.A. (i) 2.281 1185
Dividendos a pagar
Acionistas da Companhia 1.940 -
Royalties e Taxa de Distribuicdo a Pagar:
Tommy Hilfiger Licensing (ii) 3.022 339
Fornecedores estrangeiros
Tommy / PVH. (iii) 774 1393
(i) Referem-se a reembolsos de despesas compartilhadas entre as c hias (i) Refe-

rem-se a Royalties e Taxa de distribuicdo conforme acordo entre as partes, e 0 pagamento
realizado em penodo subsequenre a0 trimestre de apuracao. 0 saldo a pagar esta classifi-
cado na rubrica “Contas a pagar’, conforme nota explicativa 18. (iii) Referente a operacdes
de compra de mercadorias efetuadas entre as companhias no curso normal dos negdcios.

2020
Transacoes:
Inbrands S.A.
Venda de Mercadorias m (109)
Reembolso de Despesas Compartilhadas (20.963) (13.922)
20.964) (14.031
2021 2020
Tommy / PVH.
Compra de Mercadorias (4.881)  (3.690)
Royalties e taxa de distribuicdo (8.970)  (5.615)
(13.851) 9.305)
b) Remuneracao dos administradores — 2021
Saldrio dos administradores 520 389
Beneficios concedidos 19 16
Total 539 405

A Companhia ndo concede beneficios pds-emprego e beneficios de rescisao de contrato de
trabalho. De acordo com a Lei das Sociedades por Acdes, contemplando as modificacdes
nas praticas contdbeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07, e com o Estatuto Social da Com-

paraas circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos. Os
efeitos decorrentes das revisdes das estimativas contabeis sao reconhecidos noresultado do
exercicio dos respectivos exercicios sociais. 6. Caixa e equivalentes de caixa

2021 2020
Caixa 252 557
Bancos conta movimento 802 34
Aplicacdes financeiras (*) 36.011  17.211
Total 37.065 18202

(¥) As aplicacoes fi efetuadas pela C hia sao i as em (DI, possuem
mercado de liquidez imediata e/ou prazo de vencimento inferior ou igual a 90 dias, com
insignificante risco de alteragdo de valor em caso de resgate antecipado e mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de curto prazo, foram remunerados por taxas de
99% a 105% do (DI para 2021 e 99% a 103% para 2020. 7. Contas a receber
2021

0. 2020
Titulos e faturas a receber 57.091 45139
Cartoes de crédito 16.888  11.548
Cheques a receber 165 165
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (16.599) (15.217)
Total 57.545 41.635

0 prazo médio de recehimento na venda de produtos no atacado (“titulos e faturas a rece-
ber”) é de 129 dias em 31 de dezembro de 2021 (204 dias em 31 de dezembro de 2020) e
no varejo (“cartdes de crédito e cheques a receber”) é de 69 dias em 31 de dezembro de
2021 (79 dias em 31 de dezembro de 2020). A Companhia constituiu provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa com base na anélise de risco da totalidade da carteira de clientes e
na probabilidade de recebimento e considerou satisfatdria para cobertura de eventuais
perdas. A exposicao méxima ao risco de crédito na data de encerramento de cada periodo
de relatdrio € o valor contabil de cada faixa de idade de vencimento dos titulos e das faturas
areceber conforme demonstrado a sequir:

2021 2020
Avencer: 37.602  27.504
Vencidos:
Até 30 dias 1.138 951
De 31260 dias 475 366
De 61a90 dias 273 231
De 91a 180 dias 807 44

Fabio Vasconcelos - Diretor Presidente

Aos Administradores e Acionistas da Tommy Hilfiger do Brasil S.A.
Opinido com ressalva: E des fi iras da Tommy Hilfiger do
Brasil S.A. (“Companhia”), que cumpreendem 0 balango patrimonial em 31 de dezembro de
2021 e asrespectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as corres-
pondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa
opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito na secdo intitulada “Base para opinido com
ressalva’, a posi¢ao patrimonial e financeira da Tommy Hilfiger do Brasil S.A. em 31 de dezem-
bro de 2021, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao com
ressalva: Em 22 de abril de 2021 emitimos relatdrio de auditoria sobre as demonstragdes fi-
nanceiras da Companhia ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, com ressalvareferente
a0 reconhecimento de crédito de PIS e COFINS pela excluséo do ICMS na base, onde o lucro li-

idod iciofindo em 31de dezembro de 2020 esta liado em R$4.735 mil, liqui-
dos dos efeitos tributdrios. Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras do penodo cor-

rente também incluiu modificagao em decorréncia desse assunto sobre a comparabilidade dos
valores correspondentes. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tao descritas nasecaoa segulr intitulada“Responsabilidades do auditor pela auditoria das de-
monstragdes financeiras”. Somos independentes em relagao a Companhia, de acordo com os
principios ticos relevantes previstos no (6digo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria htida ésuficiente e apropriad para fund I 0ssa pinia ressalva Res-
da ao pelas d iras: A Administracio
€ responsdvel pela elaboragdo e adequada apresentagao ) das demonstracoes financeiras de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determi-
nou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres de dis-
torcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das de-
monstracdes financeiras, a Administragao é responsavel pela avaliaao da capacidade de a

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e prestacdo de servicos - ICMS 213~ 593
Passivo circulante 213 391
Passivo ndo circulante - 202
213 59
A'sequir a movimentacdo dos impostos parcelados:
201 2020
Saldo no inicio do periodo 593 -
Adigdes - 748
Atualizagdo monetdria - Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP 57 23
PaFamemos efetuados (437) (178
Saldo no fim do exercicio 213 593
cronog de dos parcel de tributos em 31 de dezembro de 2021
esté demonstrado abaixo:
2022
Até 1ano 23
it}
17. Impostos a recolher 2021 2020
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e prestacdo de servicos - ICMS 2,142 1.790
Programa de Integragao Social - PIS 339 194
Contribuicdo para o financiamento da sequridade social - COFINS 1537 881

1SS a recolher 55 84

Provisao IRPJ e (SLL 1.535 2189
Outros tributos a recolher 292 260
5900 479

18. Contas a pagar 2020
Royalties a pagar e taxas de distribuicao a pagar 3.022 339
Ocupagdes a pagar 1366  1.403
Fretes a pagar 858 805
Comissdo a pagar 2229 1614
Outras contas a pagar 2,965 420
Servicos prestados a pagar 127 246
10.567 7.884

19. Provisdo para riscos civeis e Em 37 de dezembro de
2021, a Companhia possula riscos de natureza civel, cuja p055|b|I|dade de desfecho desfa-

ceiras da Companhia estd sujeita a aprovagdo dos acionistas em Assembleia Geral, sendo
assim demonstrada:

201
Lucro liquido do exercicio 22.609
Absorgdo de prejuizos acumulados (14.437)
Constituigo de reserva legal (5%) (409)
Lucro liquido ajustado 7.763

Dividendo minimo obrigatdrio - 25%
Dividendo minimo obrigatdrio por agdo - R
21. Lucro por agao: Conforme mencionado na Nota Explicativa n° 21, o capital social da
Companhia € constituido de agdes preferenciais e ordindrias, nominativas e sem valor no-
minal. De acordo com o pronunciamento técnico CPC41/1AS 33 - Lucro por A¢do, na tabela
asequir estd reconciliado o lucro liquido do periodo. A Companhia ndo possui divida con-
versivel em acdes nem opcdes de compra de acdes concedidas. Portanto, ndo hd efeitos
diluidores sobre o lucro bdsico por agdo demonstrado a sequir:
2021 2020

Bésico e Diluido Basico e diluido

0,0188

Numerador bésico e diluido:
Lucro do periodo atribuivel aos acionistas
da Companhia utilizado na apuracao do

resultado bsico e diluido total por acao 22.609 na
Média ponderada de acdes preferenciais

em circulacdo (em milhares) utilizadas na

apuragdo do resultado bésico e diluido por acdo 103.456 103.456
Lucro por agao - bdsico e diluido - RS 0,21854 0,10846
22. Receita operacional liquida: 2021 2020
Venda a atacado 159.029  79.178
Venda a varejo 88.638 _53.697
Receita bruta de vendas 247.667 132.875
Tributos estaduais (26.819)  (15.109)
Tributos federais (20.143) (10.886)
Receita operacional liquida 0
23. Infe ao sobrea das d A Companhi apresemou ademons-

tragdo do resultado utilizando uma classmcagao das despesas com base na sua fungdo. As
informacdes sobre a natureza dessas despesas reconhecidas na demonstragdo do resultado
sao apresentadas a sequir:

2021 2020
Custo dos estoques (85.456) (45332)
Servigos de terceiros (20.929) (13.359)
Despesa com pessoal e encargos (17.704)  (12.050)
Despesa com ocupagdo (5.082)  (4.376)
Fretes e logistica (7.747)  (5.094)
Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (1.395)  (1.595)
Comerciais varidveis (6.646)  (2.408)
Marketing (4.924)  (2.297)
Depreciacao e amortizagao (7.473)  (7.052)
Outras receitas (¥) - 4,762
Outras despesas 12.422 3.133
Total 169.778) (91.934)
(lassificadas como:
Custo das mercadorias e dos servigos vendidos (85.456)  (45.332)
Despesas com vendas (57.004) (35.967)
Despesas gerais e administrativas (18.230) (11.420)
Depreciacao e amortizacdo (7.473)  (7.052)
Outras receitas e despesas operacionais, liquidas (1.615 7.837

Total 169.778) (91.934
(¥) Em 2020, refere-se substancialmente ao principal sobre o direito a exclusao do ICMS da
base de cdlculo do PIS e da COFINS conforme divulgado na Nota Explicativa n° 9.

24, Resultado financeiro: 2021 2020
Receitas financeiras:
Rendimentos de aplicacoes financeiras 755 253

Juros sobre recehimento de contas a receber em atraso
Outras (*)

Total

Despesas financeiras:

Juros passivos

Despesas bancérias e outras

Outras

Total

Variagdo cambial:

Variacdo cambial ativa

Variacdo cambial passiva

Total

(*) Em 2020, refere-se substancialmente a atualizacao monetaria sobre o direito a exclusao
do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS conforme divulgado na Nota Explicativa n®
9.25. Instrumentos f' inanceiros e gestao de riscos: Os valores de realizagdo estima-
dos de ativos e passivos fi daC hia foram d i por meio de infor-
magdes disponiveis no mercado e m priadas de avaliacdo. Entret:
considerével jul da Administracdo foi requendo na interpretacdo dos dados de
mercado para produzir a estimativa do valor de realizagdo mais adequada. Como conse-
quéncia, as estimativas a seguir ndo indicam, necessariamente, os montantes que pode-
riam ser realizados no mercado de troca corrente. 0 uso de metodologias de mercado pode
produzir efeitos diferentes nos valores de realizaao estimados. a) Categorias de valor justo
dos principais instrumentos financeiros: Os valores justos dos ativos e passivos financeiros,
juntamente com os valores contabeis apresentados no balango patrimonial de 2021 e 2020
530 05 sequintes:

2021 2020
Valor Contabil
Ativos financeiros:
Custo amortizado
(aixa e equivalentes de caixa 37.065 18.202
Contas a receber de clientes 57.545 41.635
Depdsitos judiciais 75 89
Total 94.685 59.926
Passivos financeiros
Custo amortizado
Fornecedores 15.096 17.197
Arrendamento a pagar 9303 8999
Partes relacionadas 2281 1185
Contas a Pagar 10.567 7.884
Total 34.966 34.080

b) Valor justo de instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2021, os ativos e passi-
vos financeiros reconhecidos nas informacdes individuais e consolidadas pelos seus custos
amortizados ndo apresentam variagdes significativas em relagao aos respectivos valores de
mercado, em razdo de o vencimento de parte substancial dos saldos ocorrer em datas
proximas as dos balangos. ) Gestao de riscos financeiros: As atividades da Companhia es-
tdo expostas a alguns riscos financeiros, tais como risco de mercado (juros e cambio), risco
de crédito, risco de liquidez e risco limitado ao valor do prémio pago do derivativo que visa
proteger a exposicao de variagdo de preco da moeda. A gestdo de riscos financeiros é reali-
zada pela Administragdo da Companhia segundo as politicas aprovadas pela Diretoria. A
area de Tesouraria da Companhia identifica, avalia e protege contra eventuais riscos finan-
ceiros em cooperagdo com as unidades operacionais da Companhia. Gestao do risco
de taxa de juros: ACompanhia estd expostaa 1iscos normais de mercado em decorrén-
cia de mudancas nas taxas de juros sobre os em 05 tomados. Andilise de sensi-
bilidade da taxa de juros: Aanlise de I sobre

tos financeiros (taxa de juros) apurada no exercicio considerando os seguintes cendrios:
« Cendrio |: apreciagao de 50% da taxa de juros; - Cendrio II: apreciagdo de 25% da taxa de
juros; « Cendrio IIl: depreciacao de 25% da taxa de juros; - Cendrio IV: depreciacdo de 50%

da taxa de juros.
Taxa Receita (Despesa) Financeira
31de de juros
dezembro base - (DI
de 2021 Cetip (*) Risco Cendriol Cendrioll (enarlolll Cenario IV
Aita50% Alta25% Baixa 25% 0%
Aplicagdes
financeiras Alta/
sujeitas a (DI- Baixa
variagdo do CDI 4,42% do (DI 586 488 293 195

(¥) Taxas de juros do DI extraidas do site da B3, considerando a taxa acumulada dos lti-
mos 12 meses. Gestdo do risco de taxa de cdmbio: As receitas da Companhia séo
em reais; o risco cambial decorre de eventuais operagdes comerciais, geradas, principal-
mente, pela importagdo de mercadorias em dolar norte-americano (US$). Para minimizar
sua exposicao cambial, a Companhia faz 0 acompanhamento dirio de sua condicdo. Uma
vez definida uma importacao relevante, sao tomados por base o nivel de preco de moeda
que viabiliza a comercializagéo das mercadorias no mercado local dentro dos padrdes de
margem de lucros esperados e os prazos de entrega provaveis; a partir desse fato, define-se
0 preco de exercicio e 0 vencimento que nortearao a contratacao das opcoes de compra de
dolar norte-americano. Em 31 de dezembro de 2021 e 31 de dezembro de 2020 a Compa-
nhia nao possuia operagdes com derivativos, bem como ndo possuia operagdes cambiais
significativas negociadas diretamente. Gestdo do risco de crédito: As operacoes da
Companhia compreendem o comércio varejista de artigos de vestuario e acessorios. As
vendas sdo suportadas legalmente por pedidos de compra, contratos e outros instrumen-
tos legais que venham a ser necessarios. A Companhia adota procedimentos especificos de
seletividade e andlise da carteira de clientes, visando prevenir perdas por inadimpléncia.
Gestdo do risco de liquidez: A Administragdo monitora as previses continuas das
exigéncias de liquidez da Companhia para assegurar que se tenha caixa suficiente para
atender as necessidades operacionais. Em virtude da dinamica de seus negdcios, a Compa-
nhia mantém flexibilidade na captacdo de recursos, mediante manutencao de linhas de
crédito bancarias, com algumas instituicdes. A tabela a sequir demonstra em detalhes o
vencimento dos passivos financeiros contratados:

Atélano Dela2anos De2a5anos _Total
Operacio
Fornecedores 15.09 - - 15.09%
Arrendamento a pagar 4138 3.153 2014 9304
Contas a Pagar 10.567 - - 10.567
Parcelamento de tributos 234 - - 234
Total 30.035 3.153 2014 35.201

d) Gestdo do risco de capital: Os objetivos da Companhia, a0 administrar seu capital, sdo os
de assequrar a continuidade das operagdes para oferecer retorno aos acionistas, além de
manter uma estrutura de capital adequada para minimizar os custos a ela associados. Para
manter boas praticas na gestao da estrutura de capital, a Companhia, quando aprovado
pelos acionistas controladores, pode rever sua politica de distribuicio de dividendos (ou
juros sobre capital). Periodicamente, a Administracdo revisa a estrutura de capital e sua
habilidade de liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo
médio de contas a receber, fornecedores e estoques, tomando as agdes necessérias para
manté-los em niveis considerados adequados para a gestao financeira. 27. Cobertura de
seguros: A Companhia adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a
concentracao de riscos e sua relevancia. As coberturas dos sequros, em valores de 31 de
dezembro de 2021, sao assim demonstradas:
Limites
Contratados

Transporte Internacional

R:
Us$2.500 Mil
Transporte Nacional 1.200

Incéndio - Estabelecimentos (Lojas, Centro de Distribuicao e Matriz) 134,000
Responsabilidade De Diretores - “Directors And Officers - D&0" 30.000
Veiculos - Apenas Responsabilidade Civil - Importancia Maxima Por Veiculo 300

28. Transagdes nao caixa: Os valores de transacdes ndo caixa apresentadas pela Compa-
nhia sao referentes as operagdes envolvendo o IFRS 16 ja divulgadas na Nota Explicativa n®
14 - Arrendamento e dividendos propostos na Nota Explicativa n° 20 - Patriménio Liquido.

Anderson Melo dos Santos - Contador CRC n° SP273454/0-1

panhia, é responsabilidade dos acionistas, em Assembleia Geral fixar o montante global da vordvelfi provével pela A a0, por seus assessores juridi-
T 30 anual dos admi jores. 12. Imobilizado cos externos e pela controladoria interna.
2021 2020 ., . 31/12/2020 Adicdes Pagamentos/reversdes  31/12/2021
Taxa média Depre- Depre- oo 4 S ) N
anual de ciagdo ciagdo Civeis 2 (3) 70
depre- acumu-  Valor acumu- Valor 1ot a2 (46) 70
cagao% Custo __lada liquido Custo _ lada fiquido  Em 31 de dezembro de 2021a Administragao da Companhia no considerou necesséria a
Maquinas e constituicdo de provisao para eventual perda sobre os processos judiciais em andamento
equipamentos 10 7 (22) 49 N (15) 56 nomontante de R$40.012 (R938.460 em 31 de dezembro de 2020), sendo R$436 traba-
Mveis e Ihistas, R$39.340 tributdrias (i) e R$236 civeis, para os quais, na avaliagao de seus assesso-
utensilios 10 2.966 (1.541) 1.425 2735 (1.255) 1.480  resjuridicos, a probabilidade de perda é possivel. (i) Os principais processos tributdrios sao
Instalagdes 10 14.859 (7.925) 6.934 15185 (6.696) 8.489  relacionados a autos de infragdo, relacionados a multa de perdimento em importacdes em
Equipamentos anos anteriores. Depésitos judiciais
deinformatica 20 242 (234) 8 242 () 21 31/12/2021  31/12/2020
Imobilizado em Trabalhistas 75 89
andamento - 37 - 37 2 - 22 Total 75 89
Direito de uso 20. Patrimonio liquido - a) Capital social: Em 31 de dezembro de 2021, o capital social
de imdveis - 8.461 15349 (7.106) _8.243  eradeR$104.963 (R$104.963 em 31 de dezembro de 2020) representado por 103.456.486
Total 04 (15. 18311 agdes (103.456.486 em 31 de dezembro de 2020), assim distribuidas:
As alteracdes registradas na rubn(a Imoblllzado foram as seguintes: Descricao Preferenciais Ordindrias Total
2020 Adicdes Baixas Transferéncia(*) _ 2021  InbrandsSA. 27.253.009 25.864.122 “53.117.131
Custo PVHB.V. 16.629.585 25.864.122 42.493.707
Maquinas e equipamentos 7 - - - 71 SurAmerica Devel Corp. 7.845.648 - 7.845.648
Méveis e utensilios 735 77 ) 56 2966 Total 51728242 51.728.244 103.456.486
Instalagdes 15.185 - (383 17 14859  Asagdes preferencias nao concederdo aos seus detentores quaisquer direitos de voto, mas
Equipamentos deinformdtica 242 - - - 242 dardoa eles prioridade no reembolso de capital, sem prémio, e de pamqpar proporcional-
Imobilizado em andamento 22 88 - (73) 37 meme Junm com as acdes ordindrias, na distribuicao de lucros. b) Reservalegal: Constitui-
Direito de uso de iméveis 15349 _ 4.621 _(570) - _19.400 como destinagao de 5% do lucro liquido do exercicio e nao podera exceder
Total do custo 33.604 _4.386 - _37.575 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a integridade do capital social
Depreciagao acumulada e somente poderd ser utilizada para compensar prejuizo e aumentar capital. Em 31 de de-
Maquinas e equipamentos (15) (7) - - (22)  zembro de 2021 foram destinados R$409 a reserva legal. ¢) Destinacao de lucros: A desti-
Mdveis e utensilios (1.255)  (286) - - (1.541)  nagdo de lucros obedecerd as determinacdes de seu Estatuto Social, bem como a Lei das
Instalages . . (6.696) (1.490) 260 (7.925)  Sociedades por Acdes, o qual contém as sequintes destinades: « 5% para reserva legal. «
Equipamentos de informética  (221)  (12) - (1) (234)  Distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios, em percentual a ser definido em Assem-
Direito de uso deiméveis _(7.106) (4-127) 294 - (10.939)  bleia Geral, entretanto, respeitando s regras previstas na legislagao vigente (minimo de
Total da depreciagao . - (20.661)  25% do lucro liquido do exercicio, apos a consmmgao de reserva Iegal e aformagio de re-
Valor liquido 16.914  serva para contingéncias). A proposta de divi oes finan-
Juliana Regina Guerra - Diretora Financeira
io do Auditor Sobreas 0

Companhla continuaroperando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relauunados com

nal ao Iongo da auditoria. Além disso: « Idemlﬁ(amos e avaliamos os riscos de distorcdo rele-

asua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das d es
financeiras, a no ser que a Administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas ope-
ragdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrac6es financeiras: Nossos
objetivos sdo obter seguranca razovel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de dlsmrgao relevante independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatori inido. Seguranca razoavel é umalto nivel
de seguranca, mas ndo uma garantia de quea audltorla realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevan-
tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisoes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes
financeiras. Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-

vante nas d des financeiras, indep se causada por fraude ou ero,
jamos e executamos p de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéndia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. 0
risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente
deerro,ja queafraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo,
omissao ou representacdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos controles inter-
nos relevantes para a auditoria para planej de auditoria aprop as
circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles
internos da Companhia. - Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contdbeis e respectlvas divulgagpes feitas pela Admmlstragau « Con-
cluimos sobre a adequagdo do uso, pela Administragao, da base contabil d i
racional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigdes que possam levantar dvida significativa em relagao a capaci-
dade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza rele-

vante, devemos chamar a atendo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulga-
¢des nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagoes
foreminadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obti-
das até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levara Compa-
nhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.  Avaliamos a apresentacdo geral, a
estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as de-
monstracdes financeiras ref asc transacdes e os eventos de maneira
compativel ¢ bjetivo d cdo adequada. Comunicamo-nos com aAdministracao
arespeito, entre outros aspe(ms doalcance planejado, da época da auditoria e das constata-
¢oes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 3 de maio de 2022
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes Ltda.
CRCn°2SP011609/0-8

Randal Ribeiro Sylvestre
ontador
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