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Holding do Araguaia S.A.

CNPJ/ME n° 18.903.785/0001-78 - NIRE 35.300.457.099

Relatério da Administragéo 2021

Senhores Acionistas: A administragdo da Holding do Araguaia S.A. (anteriormente denominada EILO3
S.A.) - “Companhia”, em conformidade com as disposicdes estatutérias e legais, submete a apreciagédo de
seus acionistas o Relatério da Administragéo e as correspondentes demonstragdes financeiras, referen-
tes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020, acompanhadas do Relatério dos Audi-
tores Independentes sobre as Demonstragbes Financeiras. As comparacdes, exceto onde indicado o
contrario, referem-se ao exercicio de 2020. Mensagem da Administragao: A Holding do Araguaia S.A.
(anteriormente denominada EIL03 S.A.), foi constituida em 20 de agosto de 2013 com o0 nome EILO3 S.A.,
tendo por objeto social, a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista. Em 12
de julho de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deliberou a alteragdo da razéo social da Companhia
de EILO3 S.A. para Holding do Araguaia S.A. Em 06 de agosto de 2021, a Assembleia Geral Extraordina-
ria deliberou o aumento do capital social da Companhia no valor de R$2.774,00 mediante a emissao de
2.774 novas agdes ordindrias que foram totalmente subscritas pela GLP X Participagdes S.A. que passou
a deter 35% do capital da Companhia. Em 10 de agosto de 2021, a Assembleia Geral Extraordinaria deli-
berou o aumento do capital social da Companhia no valor de R$524.992.074,00 mediante a emissao de
524.992.074 novas acdes ordindrias, sendo que 341.244.848 agdes foram subscritas pela Ecorodovias
Concessoes e Servigos S.A. e 183.747.226 agbes subscritas pela GLP X Participagoes S.A. Praticas
Contabeis: As demonstragdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2021 e de 2020 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que com-
preendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronunciamentos, orientagdes e as
interpretacdes técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) e de acordo com as
normas internacionais de contabilidade. Essas principais praticas contabeis estao apresentadas nas De-
monstragdes Financeiras. Resultados Econémicos e Financeiros - Receita Bruta: A receita bruta tota-
lizou R$19,5 milhdes em 2021, sendo na sua totalidade receita de construgéo da controlada direta Eco-

realizadas no exercicio. Custos e Despesas Operaclonals Os custos e despesas operacionais totaliza-
ram R$32,0 milhdes em 2021. Desconsiderando o custo de construgéo e depreciagdo e amortizagao, os
custos caixa atingiram R$12,4 milhdes. Pessoal: R$2,6 milhdes em 2021, devido aos custos com contra-
tagdes iniciais na controlada direta Ecovias do Araguaia. Servigos de terceiros: R$5,5 milhdes em 2021,
devido principalmente, aos servigos de consultorias administrativas, financeiras, de recursos humanos, de
tecnologia da informacao, de compras corporativas e de engenharia prestados pela ECS, pelos custos
com Assessoria juridica e consultoria. Seguros, Poder Concedente e Locagoes: R$3,5 milhdes em
2021, principalmente devido aos custos de verbas de fiscalizagao para ao Poder Concedente na controla-
da Ecovias do Araguaia. Outros: R$0,8 milhao em 2021 impactado pelos custos iniciais pré-operacionais
com materiais de consumo, custos fixos e custos com passagens e hospedagem. Depreciacao e Amor-
tizagao: R$0,1 milhdo em 2021, devido as depreciagdes iniciais com softwares, hardwares e méveis e
utensilios na controlada Ecovias do Araguaia. Custo de construgao de obras: R$19,5 milhdes em 2021,
em fungao do cronograma de obras iniciais no periodo de acordo com o contrato de concessao da Ecovias
do Araguaia. Para mais informagdes sobre os custos operacionais e despesas administrativas, vide Nota
Explicativa n° 18 da Demonstragéo Financeira da Companhia. Ebitda e Margem Ebitda: Em 2021, o
EBITDA totalizou -R$12,4 milhdes. Resultado Financeiro: O resultado financeiro liquido foi negativo em
R$0,7 milhao, impactado principalmente pelos encargos financeiros sobre os financiamentos e debéntu-
res e pela capitalizagdo dos juros sobre o endividamento. Para mais informagdes sobre o resultado finan-
ceiro, vide Nota Explicativa n® 19 da Demonstragéo Financeira. Prejuizo do Exercicio: Em 2021, a Com-
panhia apresentou prejuizo de R$13,7 milhdes. Disponibilidade Financeira: A Companhia encerrou o
exercicio de 2021 com saldo entre caixa e equivalentes de caixa no montante de R$432,0 milhdes e divi-
da bruta, composta de empréstimos e financiamentos e debéntures, no valor de R$1.390,1 milhGes, sen-

Balanco Patrimonial Levantado em 31 de

0 de 2021 e de 2020 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
Ativo explicativa 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa. 5 11.679 - 403.630
Aplicagdes financeiras......... 6 813 3 28.383
Partes relacionadas 14 a o 73
Impostos a recuperar 103 - 2.686
Despesas antecipadas .. - - 1.361
Dividendos a receber.. 182 - -
Outros créditos - - 3.605
12.777 - 439.738
Nao Circulante
Outros créditos - conta reserva ANTT -
Ecovias do Araguaia............ccorisninniniiinienenns 7 - 1.072.617
Investimentos:
Em controlada: 8 1.976.926 - -
Imobilizado .... . 9 - - 2.086
Intangivel- st 10 - - 1.578.231
1.976.926 - 2.652.934
Total do AtIVO........coeviririiiecee 1.989.703 = 3.092.672

Nota Controladora Consolidado
Passivo e Patriménio Liquido explicativa 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021
Circulante
Fornecedores .. 365 - 8.981
Debéntures 13 12.622 - 12.622
Obrigagdes sociais 10 - 1.565
Imposto e Contribuigdes a recolher. 37 S 963
Partes Relacionadas 14 - - 5.670
Obrigagbes com Poder Concedente 16 - - 914
Proviséo para construgéo 15 - - 876
13.034 - 31.591
Nao Circulante
Debéntures 13 1.377.448 1.377.448
Obrigagdes com Poder Concedente 16 - - 1.072.617
Provisao para construgcdo 15 - - 11.114
Partes relacionadas...... 14 - 1 -
Outras contas a pagar .. - - 681
1.377.448 1 2.461.860
Patriménio Liquido
Capital social 17 612.883 3 612.883
Prejuizo acumulado (13.662) (4) (13.662)
Total do patriménio liquido 599.221 (1) 599.221
Total do Passivo e Patriménio Liqu 1.989.703 - 3.092.672

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragao do Resultado Abrangente para os exercicios findos em 31 de
bro de 2021 e de 2020 (Em milhares de reais - R$)

Demonstracao do Valor Adicionado para os exercicios findos em

do 98,8% dos vencimentos no longo prazo. A divida com Poder Concedente era de R$1.073,5 milhes. A
divida liquida encerrou o exercicio em R$958,1 milhdes. Para mais informacdes sobre o endividamento da
Companhia, vide Notas Explicativas n° 11, 12 e n° 15 da Demonstrag&o Financeira da Companhia. Inves-
timentos: Os investimentos realizados pela Companhia totalizaram R$495,8 milhdes em 2021 devido,
principalmente ao pagamento da outorga, em fungao da assinatura do contrato de concessao da contro-
lada Ecovias do Araguaia. Governanga Corporativa: As informagdes sobre Governanga Corporativa,
Gestéo de Pessoas e Responsabilidade Socioambiental estdo disponiveis no Relatério de Administragao
da Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A., no site www.ecorodovias.com.br/ri. Relacionamento com
os Auditores Independentes: Em atendimento a instrugao CVM 381/2003, informamos que a Pricewha-
terhouseCoopers Auditores Independentes foi contratada para prestagdo dos seguintes servigos em
2021: Auditoria das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e
Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS”); Revisdo das Informagdes Contdabeis Intermedia-
rias Trimestrais de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informagdes interme-
diarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagdes Intermediarias Executadas pelo Auditor da Entidade e
ISRE2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity).
Os honorarios relativos ao exercicio de 2021 totalizaram R$643,0 mil. A Companhia nao contratou os
Auditores Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria independente. Decla-
racao da Diretoria: A Diretoria da Holding do Araguaia S.A., declara, nos termos do artigo 25 da Instru-
¢do CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e concordou (i) com o contetido
e opinido expressos no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes; e (ii) com as de-
monstragdes financeiras do exercicio social findo em dezembro de 2021.
Sao Paulo, 14 de margo de 2022.
A Administracao

Demonstracao do Resultado para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora Consolidado
expllcatlva 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Receita Liquida . - 19.493
Custo dos servigos prestados 19 - - _ (24.867) -
Prejuizo Bruto.................. - - (5.374) -
Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas gerais e administrativas.......... 19 (901) - (7.172) -
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 8 769 N = o
Outras despesas e receitas liquidas ....... - - - -
Prejuizo Operacional antes
do Resultado Financeiro.................... (132) - (12.546) -
Resultado Financeiro
Receitas financeiras ... 20 591 - 14.077 -
Despesas financeiras .. 20 (14.117) - (14.778) -
(13.526) - (701) -
Prejuizo Operacional antes do Imposto
de Renda e da Contribuicao Social ... (13.658) - _(18.247) -
Imposto de Renda e Contribuicao
11.a) - - (411) -
- - (411) -
Prejuizo do Exercicio ...............ccccceueuee. (13.658) - (13.658) -
Prejuizo por Acéao (Em R$) - Basico
e Diluido 21 (0,06177) - (0,06177) .

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

Controladora Consolidado

31/12/2021 31/12/2020 31/12/21 31/12/2020
Prejuizo do Exercicio (13. 658) - (138 658) o
Outros Resultados Abrangentes .. - -
Resultado Abrangente Total so Exercicio. (13. 658) - (138 658) -

As notas explicativas sdo parte mtegrante das demonstragdes financeiras.

Demonstragcao das Mutagéoes do Patriménio Liquido para os exercicios findos em
de d bro de 2021 e de 2020 (Em milhares de reais - R$)

Nota Capital social Prejuizos

explicativa Integralizado acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2019 . 3 (4) (1)
Prejuizo do exercicio ..........cecveeeenene - - -
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 3 (4) (1)
Saldos em 31 de Dezembro de 2020 3 (4) (1)
Aporte de capital .. 612.880 - 612.880
Prejuizo do exercici - (13.658) (13.658)
Saldos em 31 de Dezembro de 2021 612.883 (13.662) 599.221

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras 31 de dezembro de 2021 e de 2020
(Valores em milhares de reais)

1. Informagoes Gerais

A Holding do Araguaia S.A. (“Companhia”), foi constituida em 20 de agosto de 2013 com o nome
EILO3 S.A., tendo por objeto social, a participagdo em outras sociedades, na qualidade de sdcia ou
acionista. A Sede da Companhia esté localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, Conjuntos 31/32,
Vila Olimpia, no municipio de Sdo Paulo - SP. As agbes da Companhia ndo sao negociadas em Bolsa de
Valores. As demonstragdes financeiras da Companhia, individuais e consolidadas, relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2021 abrangem a Companhia e sua controlada. Sua controlada, a
Concessiondria Ecovias do Araguaia S.A., é uma Sociedade de Propésito Especifico, sediada na Rua
Coronel Batista, 451, 8° Andar, Sala 801, Centro, no municipio de Andpolis - GO, foi constituida em 22
de novembro de 2011 com o nome EILO2 S.A., tendo por objeto social, a participagdo em outras
sociedades, na qualidade de sdcia ou acionista. Em 19 de maio de 2021, a Assembleia Geral
Extraordindria deliberou a alteragéo do objeto social sendo especifico, Unico e exclusivo, realizar, sob o
regime de concessao, a exploragao da infraestrutura e da prestacéo de servigos publicos de recuperagao,
operagdo, manutengdo, monitoragao, conservagao, implantagao de melhorias, ampliagéo de capacidade
e manutengdo do nivel de servico do Sistema Rodovidrio BR-153/414/080/TO/GO. O Contrato de
Concesséo, com a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT, foi assinado em 29 de setembro
de 2021, e o Termo de Arrolamento e Transferéncia de Bens firmado em 08 de outubro de 2021, e possui
prazo final em 08 de outubro de 2056. As demais informagoes acerca do Contrato de Concesséo estao
descritas na Nota Explicativa n® 16.b). A controlada possui algumas obrigagoes a serem cumpridas antes
do inicio da cobranca das pragas de peddgio, prevista para o inicio em outubro de 2022. Dentre elas
destacam-se: (i) obras a serem entregues nos primeiros 6 meses da concessao: 19 Bases de Servicos
Operacionais e o inicio da operagdo com atendimento médico de emergéncia, socorro mecanico,
combate a incéndios e apreensdo de animais na faixa de dominio; e (ii) obras com 12 meses da
concessao: implantagado de 9 pragas de pedagio, 2 pontos de parada e descanso para caminhoneiros,
além dos trabalhos iniciais que incluem diversas frentes para melhorar o trecho rodoviario e oferecer
condigdes minimas de seguranca viaria. Apos realizadas as obras, a Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT, realiza as vistorias de acordo com suas prerrogativas e edital de concessao e autoriza
o inicio da cobranga de pedagio. Em 09 de margo de 2022, o Comité de Auditoria da controladora indireta
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A., analisou e se manifestou favoravelmente a estas
Demonstragoes Financeiras e seu Conselho de Administragdo as aprovou em 10 de margo de 2022. a)
Impactos Covid-19: A Administracdo da Companhia monitora de maneira continua a evolugdo da
pandemia da COVID-19, atuando para minimizar impactos nas suas operagdes e na sua posi¢ido
patrimonial e financeira implementando medidas apropriadas para garantir a continuidade das
operagdes, proteger o caixa, melhorar a liquidez e promover a satde e a seguranga de todos. As agoes
e decisdes sdo constantemente analisadas pela Administragdo e pelos comités, de acordo com a
evolugdo dos cenarios globais. Na data base de 31 de dezembro de 2021 a controlada da Companhia
realizou o teste de impairment (vide Nota Explicativa n° 10) e a administragdo néo identificou impacto nos
resultados. Adicionalmente, a administragc@o nao identificou outros potenciais efeitos nas demonstragdes
financeiras.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

2.1 Declaracao de conformidade e base de preparagéo: As demonstragoes financeiras da Companhia,
foram preparadas conforme as praticas adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas internacionais de relatério financeiro
(International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB), e evidenciam todas as informagdes relevantes préprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela administragao na sua gestao.
As principais politicas contabeis aplicadas na preparagédo dessas demonstragées financeiras estao
apresentadas na Nota Explicativa n® 3. As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o
custo histérico como base de valor, que, no caso de determinados ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos), propriedades para investimento, bem como os ativos dos planos de penséo,
tem seu custo ajustado para refletir a mensuragéo ao valor justo. Os ativos mantidos para venda sao
mensurados pelo menor valor entre o valor contabil e o valor justo menos os custos de venda.
A preparagao de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamentos por parte da administragao da Companhia no processo de aplicagcao
das politicas contabeis do Grupo Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e tem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sdo significativas para as

31ded bro de 2021 e de 2020 (Em milhares de reais - R$)
Controladora Consolidado
31/12/21 31/12/20 31/12/21 31/12/20
Receitas
Com construgao......... - - 19.493 -
19.493
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos servigos prestados - - (24.079) -
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros. (843) - _(5.005) -
Valor Adicionado Bruto e (843) - (9.591) -
Depreciacao EEAmMOrtizacao...............ccocucucucucicnccninininne - - (116) -
Outras..... - - - -
Valor Adicionado quuldo Produ1|do pela Companhla.. (843) - (9.707) -
Valor Adicionado Recebido em Transferéncia
Receitas financeiras .. 591 - -
Equivaléncia Patrlmonlal 769 = o
Valor Adicionado Total a Dlstrlbmr 517 - -
Distribuicao do Valor Adicionado ... 517 -
Pessoal.. 58 - -
Remuneragao direta. 58 s 0
Beneficio: = S =
Fundo de Garantia do Tempo de Serwgo FGTS - - -
Impostos, taxas e contribuigoes - - -
Federais - - 411 -
Municipai - - - -
F(emuneragao de capltals de tercelros 14.117 - 15.022 -
Juros..... (14.668) - (14.668) -
Aluguéis - - 244 -
Outros efeitos fmancelros 28.785 - 29.446 -
Remuneragao de caplta|s proprlos ...................................... (13.658) - (13.658) -
Prejuizo do exercicio (13.658) - (13.658) -

As notas expllcatlvas sao parte integrante das demonstrages financeiras.

Companhia reconhece a receita de juros aplicando a taxa de juros efetiva ao custo amortizado do ativo
financeiro. Se, em periodos subsequentes, o risco de crédito do instrumento financeiro sujeito a redugao
ao valor recuperavel melhorar de modo que o ativo financeiro néo esteja mais sujeito a reducao ao valor
recuperavel, a receita de juros é reconhecida aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do
ativo financeiro. A receita de juros é reconhecida no resultado e incluida na rubrica “Receitas financeiras”
(vide Nota Explicativa n® 20). Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado abrangente: Um ativo
financeiro € mensurado ao valor justo por meio do resultado abrangente caso ele satisfaga ao critério de
fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros em aberto, e que seja
mantido em um modelo de negécios cujo objetivo seja atingido tanto pela obtengédo de fluxos de caixa
contratuais quanto pela venda do ativo financeiro. Nao aplicavel para a Companhia. Ativos financeiros ao
valor justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é mensurado ao valor justo através do resultado
quando os ativos nao atendem os critérios de classificagcdo das demais categorias anteriores ou quando
no reconhecimento inicial for designado para eliminar ou reduzir descasamento contabil. Reducéo do
valor recuperdvel de ativos financeiros: A Companhia avalia nas datas do balango se ha alguma evidéncia
objetiva que determine se o ativo financeiro, ou grupos de ativos financeiros, nao é recuperavel, tendo
como base um ou mais eventos que tenham ocorrido depois do reconhecimento inicial do ativo e tenha
impacto no fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro, ou grupo de ativos financeiros, que possa
ser razoavelmente estimado. Passivos financeiros: Todos os passivos financeiros sdo subsequentemente
mensurados ao custo amortizado pelo método da taxa de juros efetiva ou ao valor justo por meio do
resultado. Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros sdo
classificados ao valor justo por meio do resultado quando o passivo financeiro for (i) uma contraprestagao
contingente de um comprador em uma combinagdo de negécios, (ii) mantido para negociagao, ou (iii)
designado ao valor justo por meio do resultado. Contratos de garantia financeira: Os contratos de
garantia financeira emitidos pela Companhia sdo contratos que requerem pagamento para fins de
reembolso do detentor por perdas por ele incorridas quando o devedor especificado deixar de fazer o
pagamento devido segundo os termos do correspondente instrumento de divida. Contratos de garantia
financeira sao inicialmente reconhecidos como um passivo a valor justo, ajustado por custos de transagao
diretamente relacionados com a emisséo da garantia. Subsequentemente, o passivo € mensurado com
base na melhor estimativa da despesa requerida para liquidar a obrigag@o presente na data do balango
ou no valor reconhecido menos amortizagdo, dos dois o maior. Desreconhecimento: Um passivo
financeiro é desreconhecido quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou
alteragao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenga nos correspondentes valores contabeis reconhecida na demonstragdo do resultado.
b) Avaliacao do valor recuperavel de ativos nao financeiros: A Administragéo revisa anualmente o
valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias
econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas que possam indicar deterioragdo ou perda de seu valor
recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor contabil liquido excedido o valor
recuperavel, é constituida provisédo para desvalorizagao ajustando o valor contabil liquido ao valor
recuperavel. O seguinte critério é aplicado para avaliar perda por redugao ao valor recuperavel de ativos
especificos: Ativos intangiveis: Ativos intangiveis com vida Util indefinida sao testados em relagéo a perda
por reducdo ao valor recuperavel anualmente em 31 de dezembro, individualmente ou no nivel da

Demonstracao dos Fluxos de Caixa para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e de 2020 (Em milhares de reais - R$)

Controladora Consolidado
31/12/21 31/12/20 _ 31/12/21 31/12/20

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo liquido do exerciCio...........ccccoviviiiiniiiciiii (13.658) - (13.658) -
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa

liquido gerado pelas atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagao. - - 116

Capitalizagao de juros (53.790) (53.790)

Encargos financeiros e variagdo monetaria sobre

empréstimos e debéntures............coceeiiniiiniiiciiins 67.866 - 67.866 -

Obrigagdes com o Poder Concedente - - 2.536 -

Provisdo para imposto de renda e contribui¢ao social . - - 411 -

Resultado Equivaléncia Patrimonial (769) - - -
Variagao nos ativos operacionais:

Partes relacionadas - clientes - - (73) -

Tributos a recuperar...... (103) - (2.686) -

Despesas antecipadas . - - (1.361) -

Outros créditos............. - - (3.605) -
Variagao nos passivos operacionais:

Fornecedores 365 - 8.981 -

Obrigagoes sociais e trabalhistas. 10 - 1.565 -

Partes relacionadas - fornecedores. (1) - 5.669 -

Impostos, taxas e contribui¢des a recolhe 37 > 963 o

Outras contas a pagar-.. > 681

Pagamento de Obrigagées com o Poder S (1.622)

Imposto de renda e contribuigao social pagos - - (411) -
Caixa liquido aplicado/(gerado) nas atividades operaC|ona|s (43) - 11.582 -
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento
Aquisi¢@o de imobilizado - (2.199) -
Aquisicéo de intangivel - - (439.837) -
Aplicacoes Financeiras... 2 (813) - (28.383) -
Investimento em Controladas - Aportes de capital . (1.922.548) - - -
Conta reserva- ANTT - Ecovias do Araguaia ... . - - (1.072.617) -

Caixa controlada Ecovias do Araguaia recebido
por aporte de capital........

¢ s 1
. (1.923361) - (1.543.035) 5

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Pagamento de empréstimos . (1.400.000) (1.400.000)
Juros pagos sobre empréstimo: (21.123) (21.128)
Captagao de empréstimos e debénture 2.743.327 - 2.743.327 -
Aumento de capital 612.879 - 612.879 -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento ... _1.935.083 - _1.935.083 -
Aumento Liquido do Saldo de Caixa e Equivalentes

de Caixa... 11.679 - 403.630 -
Caixa e equnvalemes de caixa no inicio do exercicio - - - -
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 11.679 - 403.630 -
Aumento quuldo do Saldo de Caixa e Equivalen

de CaiXa........oooiiiiiiiic s 11.679 - __4083.630 -

As notas expllcatlvas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

unidade geradora de caixa, conforme o caso ou quando as circunstancias indicarem perda por
desvalorizagéo do valor contabil. O contrato de concesséo da controlada da Companhia é de longo prazo
e estad sujeito a discussdes e reequilibrios junto ao poder concedente. Consequentemente, podem
ocorrer modificagdes ao longo de sua vida contratual. Em adicdo as avaliagdes acerca de indicativos
(internos ou externos) de impairment descritos na Nota Explicativa n® 10 Intangivel, a Companhia revisa
anualmente as projegoes de fluxo de caixa de seus contratos com o objetivo de avaliar se ha algum
indicativo de que os custos inevitaveis para satisfazer as obrigagées do contrato excedem os beneficios
econdémicos que se esperam sejam recebidos ao longo do periodo contratual. Provisbes gerais:
Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente (legal ou nédo
formalizada) em consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econémicos sejam
requeridos para liquidar a obrigagdo e ha uma estimativa confidvel do valor da obrigagao. Quando a
Companhia espera que o valor de uma provisao seja reembolsado, no todo ou em parte, o reembolso é
reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
A despesa relativa a qualquer provisao é apresentada na demonstragao do resultado. c) Ajuste a valor
presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo foram trazidos a seu
valor presente na data das transagdes, em virtude de seus prazos, usando a taxa média de encargos
financeiros em que incorre quando de suas captagdes, tanto para clientes quanto para fornecedores.
O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos.

d) Novas normas e interpretacoes revisadas emitidas e ainda nao vigentes

Norma

Impacto nas demonstracoes
= H

demonstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota Explicativa n° 4. 2.2. Base de consoli

Requerimento

Companhia consolida todas as entidades sobre as quais detém o controle, isto é, quando esta exposta
ou tem direitos a retornos varidveis de seu envolvimento com a investida e tem capacidade de dirigir as
atividades relevantes da investida. A empresa controlada incluida na consolidagéo esta descrita abaixo,
sendo ela domiciliada no Brasil. As politicas contabeis aplicadas na elaboragdo das demonstragdes
financeiras consolidadas estdo descritas na Nota Explicativa n® 3. A seguir estda apresentada a
participag@o na controlada:

Controlada direta: 31/12/2021 31/12/2020 Objetivos principais
Concessionaria Ecovias Exploragao da Concesséo da
do Araguaia S A.................... 100% - Rodovia BR-153/414/080/TO/GO.

Descricao dos principais procedimentos de consolidacdo: As demonstragdes financeiras consolidadas
incluem as informagdes financeiras da Companhia e de sua controlada direta mencionada na Nota
Explicativa n° 8, e os principais procedimentos para consolidagdo sdo os seguintes: ¢ Eliminagdo dos
saldos das contas de ativos e passivos entre empresas consolidadas;  Eliminagao das participagdes no
capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das investidas; * Eliminagao dos saldos de receitas e
despesas, bem como de lucros néo realizados, decorrentes de transacgdes entre as empresas que fazem
parte da consolidagéo; e * Ganhos néo realizados, oriundos de transagdes com investidas, registrados
por equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o investimento na proporgao da participagao da
controladora na investida. 2.3 Contratos de Concessao: Concessionaria Ecovias do Araguaia S.A.:
Exploragao da infraestrutura e da prestagao do servigo publico de recuperagédo, operagdo, manutengao,
monitoragao, conservacao, implantagdo de melhorias, ampliagao da capacidade e manutengao do nivel
de servico do Sistema Rodoviario BR-153/414/080/TO/GO, composto pelos trechos da (i) BR-153/TO/
GO, de 624,1 km, entre o entroncamento com a TO-070 (Alianga do Tocantins) até o entroncamento com
a BR-060 (Anapolis); (ii) BR-414/GO, de 139,6 km, entre o entroncamento com a BR-080/GO-230(A)/324
(Assungao de Goias) até o entroncamento com a BR-153/G0-222/330 (Anépolis); (iii) BR-080/GO, de 87
km, entre o entroncamento com a BR-414/GO-230(B) (Assuncao de Goids) até o entroncamento com a
BR-153(A)/GO-342(B), mediante a cobranga de tarifa de pedagio e outras fontes de recelta O contrato
foi contabilizado como ativo intangivel e vigera até outubro de 2056. 2.4 Moeda funcional e da de
apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras da Companhia séo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a empresa atua (a “moeda funcional”).
As demonstragdes financeiras estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e,
também, a moeda de apresentagao do Grupo.

3. Principais Praticas Contdbeis

As pr|nC|pa|s praticas contébeis descritas a seguir foram aplicadas de forma consistente para os
exercicios apresentados: a) Instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financeiros sdo
reconhecidos no balango patrimonial da Companhia quando as mesmas forem parte das disposicoes
contratuais dos instrumentos. Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor
justo. Os custos da transagdo diretamente atribuiveis a aquisicdo ou emissdo de ativos e passivos
financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo por meio do resultado)
sao acrescidos ao ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no
reconhecimento inicial. Os custos de transag&o diretamente atribuiveis & aquisi¢do de ativos e passivos
financeiros ao valor justo por meio do resultado séo reconhecidos imediatamente no resultado. Ativos
financeiros: Todos os ativos financeiros reconhecidos sdo subsequentemente mensurados na sua
totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, dependendo da classificagao dos ativos financeiros.
A classificagdo é feita com base tanto no modelo de negécios da Companhia, para o gerenciamento do
ativo financeiro, quanto nas caracteristicas dos fluxos de caixa contratuais do ativo financeiro.
Classificacdo dos ativos financeiros: Os instrumentos da divida que atendem as condicdes a seguir sdo
subsequentemente mensurados ao custo amortizado: i) O ativo financeiro é mantido em um modelo de
negocios cujo objetivo é manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais; e ii) Os
termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.
Os instrumentos da divida que atendem as condigdes a seguir sdo subsequentemente mensurados ao
valor justo por meio de outros resultados abrangentes: i) O ativo financeiro € mantido em um modelo de
negdcios cujo objetivo é atingido ao coletar fluxos de caixa contratuais e vender os ativos financeiros; e
i) Os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especificas, fluxos de caixa que se referem
exclusivamente a pagamentos do principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto.
Em geral, todos os outros ativos financeiros s@o subsequentemente mensurados ao valor justo por meio
do resultado. Custo amortizado: O método da taxa de juros efetiva é utilizado para calcular o custo
amortizado de um instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo correspondente.
Para ativos financeiros, exceto por ativos financeiros sujeitos & reducéao ao valor recuperavel adquiridos
ou originados (isto é, ativos sujeitos a redugéo ao valor recuperavel no reconhecimento inicial), a taxa de
juros efetiva é a taxa que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados (incluindo
todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os
custos da transagao e outros prémios ou dedugdes), excluindo perdas de crédito esperadas, durante a
vida estimada do instrumento da divida ou, quando apropriado, durante um periodo menor, para o valor
contabil bruto do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. Para ativos financeiros sujeitos
a redugao ao valor recuperavel adquiridos ou originados, uma taxa de juros efetiva ajustada ao crédito é
calculada descontando os fluxos de caixa futuros estimados, incluindo as perdas de crédito esperadas,
para o custo amortizado do instrumento da divida na data do reconhecimento inicial. O custo amortizado
de um ativo financeiro corresponde ao valor com base no qual o ativo financeiro é mensurado na data do
reconhecimento inicial, deduzido da amortizagdo do valor do principal, acrescido da amortizagao
acumulada usando o método da taxa de juros efetiva de qualquer diferenca entre o valor inicial e o valor
no vencimento, ajustado para qualquer provisao para perdas. O valor contabil bruto de um ativo financeiro
corresponde ao custo amortizado de um ativo financeiro antes do ajuste para qualquer provisdo para
perdas. A receita de juros é reconhecida usando o método da taxa de juros efetiva para instrumentos da
divida mensurados subsequentemente ao custo amortizado. Para ativos financeiros, exceto por ativos
financeiros sujeitos a redug@o ao valor recuperavel adquiridos ou originados, a receita de juros é
calculada aplicando a taxa de juros efetiva ao valor contabil bruto do ativo financeiro, exceto por ativos
financeiros que subsequentemente se tornam ativos financeiros sujeitos a reducao ao valor recuperavel
(vide abaixo). Para ativos financeiros subsequentemente sujeitos a redugéo ao valor recuperavel, a

Alteracdes a IFRS 3 -
Referéncia a Estrutura
Conceitual (vigéncia a partir
de 01/01/2022, porém
permite adocao antecipada,
desde que adote todas as
outras referéncias
atualizadas (publicada em
conjunto com a Estrutura
Conceitual atualizada) na
mesma data ou antes)

As alteragdes atualizam a IFRS 3 de modo que ela se refere a Estrutura Conceitual de 2018 em vez da Estrutura de 1989. Elas também incluem
na IFRS 3 a exigéncia de que, para obrigagdes centro do escopo da IAS 37, o comprador aplica a IAS 37 para determinar se ha obrigagao
presente na data de aquisi¢do em virtude de eventos passados. Para um tributo dentro do escopo do IFRIC 21 - Tributos, o comprador aplica a
IFRIC 21 para determinar se o evento que resultou na obrigagéo de pagar o tributo ocorreu até a data de aquisigao. Finalmente, as alteragdes
acrescentam uma declaragéo explicita de que o comprador nao reconhece ativos contingentes adquiridos em uma combinagédo de negdcios).

A administragao da
Companhia esta avaliando os
impactos da IFRS 3 e entende
que sua adog¢ao nao provocara
um impacto relevante nas
demonstragées financeiras.

Alteragdes a IAS 16 -
Imobilizado - Recursos antes
do uso pretendido (vigéncia
a partir de 01/01/2022,
sendo permitida a adogdo
antecipada)

As alteragdes proibem deduzir do custo de um item do imobilizado qualquer recurso proveniente da venda de itens produzidos antes do ativo
estar disponivel para uso, isto &, recursos para trazer o ativo ao local e na condi¢ao necesséria para que seja capaz de operar da maneira
pretendida pela Administragao. Consequentemente, a entidade reconhece esses recursos da venda e correspondente custos no resultado. A
entidade mensura o custo desses itens de acordo com a IAS 32 - Estoques. As alteragdes esclarecem ainda o significado de ‘testar se um ativo
esté funcionando adequadamente’. Atualmente, a IAS 16 determina isso como avaliar se o desempenho técnico e fisico do ativo é tal que o
mesmo possa ser usado na produgao ou fornecimento de bens ou servigos, para aluguel de terceiros, ou para fins administrativos. Se ndo
apresenta os separadamente na demonstragado do resultado abrangente, as demonstragdes financeiras devem divulgar os valores dos recursos
e custos incluidos no resultado correspondentes aos itens produzidos que nao sejam um produto das atividades ordindrias da entidade, e
cuja(s) rubrica(s) na demonstracédo do resultado abrangente inclua(m) esses recursos e custos.

A administragao da
Companbhia esta avaliando os
impactos da IAS 16 e entende
que sua adogao ndo provocara
um impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.

Alteragdes a |IAS 37 -
Contratos onerosos - Custo
de cumprimento de contrato
(vigéncia a partir de
01/01/2022, sendo permitida
a adogao antecipada)

As alteragoes especificam que o ‘custo de cumprimento’ do contrato compreende os ‘custos diretamente relacionados ao contrato’. Os custos
diretamente relacionados ao contrato compreendem os custos incrementais de cumprimento desse contrato (por exemplo, funcionarios ou
materiais) e a alocagao de outros custos diretamente relacionados ao cumprimento de contratos (por exemplo, alocagao das despesas com
depreciagdo para um item do imobilizado usado no cumprimento do contrato). As alteragdes sao aplicaveis a contratos para os quais a entidade
ainda ndo cumpriu todas as suas obrigagdes no inicio do periodo anual no qual a entidade aplica as alteragées pela primeira vez. Os nimeros
comparativos ndo sao reapresentados. Ao invés disso, a entidade deve reconhecer o efeito acumulado da adogao inicial das alteragées como
ajuste do saldo inicial de lucros acumulados (ou outro componente do patriménio liquido, conforme aplicével) na data de adogéo inicial.

A administragéo da
Companhia estd avaliando os
impactos da IAS 37 e entende
que sua adogao nao provocara
um impacto relevante nas
demonstragoes financeiras.

Melhorias Anuais ao Ciclo de
IFRSs 2018-2020 (vigéncia a
partir de 01/01/2022, sendo
permitida adogao
antecipada)

que a entidade aplica inicialmente a alteragao.

As Melhorias Anuais incluem alterages em quatro normas: IFRS 1 - Adog&o inicial das Normas Internacionais de Contabilidade: A alteragao
prevé medida adicional para uma controlada que se torna adotante inicial depois da sua controladora com relagao a contabilizagao de
diferencas acumuladas de conversao. Em virtude da alteragéo, a controlada que usa a isengdo contida na IFRS 1:D16(a) pode agora optar por
mensurar as diferengas acumuladas de conversado para todas as operagdes no exterior ao valor contabil que seria incluido nas demonstracoes
financeiras consolidadas da controladora, com base na data de transicdo da controlada para Normas do IFRS, se nenhum ajuste for feito com
relagéo aos procedimentos de consolidacao e efeitos da combinacao de negdcios na qual a controlada adquiriu a controlada. Uma opgéo similar
esta disponivel para uma coligada ou joint venture que utiliza a isencdo contida na IFRS 1:D16(a). IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: A
alteracao esclarece que ao aplicar o teste de ‘10%’ para avaliar se o passivo financeiro deve ser baixado, a entidade inclui apenas os honorarios
pagos ou recebidos entre a entidade (devedor) e o credor, inclusive honorarios pagos ou recebidos pela entidade ou credor em nome da outra
parte. A alteragao é aplicavel prospectivamente a modificagdes e trocas ocorridas na ou apds a data em que a entidade aplica a alteragéo pela
primeira vez. IFRS 16 - Arrendamentos: A alteragéo exclui o exemplo de reembolso de benfeitorias em imdveis de terceiros. Uma vez que a
alteragao a IFRS 16 constitui apenas um exemplo ilustrativo, nenhuma data de vigéncia é definida. IAS 41 - Agricultura: A alteragao exclui a
exigéncia na IAS 41 para entidades em excluir os fluxos de caixa para tributagdo ao mensurar o valor justo. Isso alinha a mensuragéo do valor
justo na IAS 41 as exigéncias na IFRS 13 - Mensuragéo do Valor Justo para fins de uso de fluxos de caixa e taxas de desconto internamente
consistentes e permite que os preparadores determinem se devem usar fluxos de caixa antes ou depois dos impostos e taxas de desconto para
a mensuragao do valor justo mais adequada. A alteragdo é aplicavel prospectivamente, isto, mensuragdes de valor justo na ou apds a data em

A Administragao da
companhia esta avaliando os
impactos da IFRS 1, da IFRS
9,dalFRS 16 e dalAS 41 e
entende que suas adocdes
néo provocara um impacto
relevante nas demonstragoes
financeiras.

Alteracdes a IFRS10 -
Demonstragoes
Consolidadas e IAS 28
(alteragoes) (a data de
vigéncia ainda nao foi
definida pela IASB; porém, é
permitida a adogéo
antecipada das alteracdes)

As alteragoes a IFRS10 (CPC36 (R3)) e a IAS 28 (CPC 18 (R2)) tratam de situagdes que envolvem a venda ou contribui¢ao de ativos entre um
investidor e sua coligada ou joint venture. Especificamente, os ganhos e as perdas resultantes da perda de controle de uma controlada que nao
contenha um negdcio em uma transag@o com uma coligada ou joint venture contabilizada utilizando o método de equivaléncia patrimonial sao
reconhecidos no resultado da controlada apenas proporcionalmente as participagdes do investidor ndo relacionado nessa coligada ou joint
venture. Da mesma forma, os ganhos e as perdas resultantes da remensuragao de investimentos retidos em alguma antiga controlada (que
tenha se tornado coligada ou joint venture contabilizada pelo método de equivaléncia patrimonial) ao valor justo séo reconhecidos no resultado
da antiga controladora proporcionalmente as participagdes do investidor ndo relacionado na nova coligada ou joint venture.

A Administragao da
companhia esta avaliando os
impactos da IFRS10 e IAS 28
e entende que suas adogdes
nao provocara um impacto
relevante nas demonstragbes
financeiras.

IFRS 17 - Contratos de
seguros (vigéncia a partir de
01/01/2023)

A IFRS 17 estabelece os principios para reconhecimento, mensuragéo, apresentagéo e divulgagdo de contratos de seguro e substitui a IFRS 4 -
Contratos de Seguro (CPC 11). A IFRS 17 descreve o Modelo Geral, modificado para contratos de seguro com caracteristicas de participagao
direta, descrito como Abordagem de Taxa Variavel. O modelo Geral é simplificado se determinados critérios forem atendidos mensurando o
passivo para cobertura remanescente usando a Abordagem da Alocacgéo de Prémios. O modelo geral utiliza premissas atuais para estimativa de
valor, do prazo e da incerteza de fluxos de caixa futuros e mensura explicitamente o custo dessa incerteza, levando em consideragao as taxas
de juros de mercado e o impacto das opgoes e garantias dos segurados.

A Administragao da
Companhia estd avaliando os
impactos da IFRS 17 e
entende que sua adogdo nao
provocara um impacto
relevante nas demonstragoes
financeiras.

Alteracdes a IAS 1 -
Classificagao de passivos
como Circulantes ou Nao
Circulantes (vigéncia a partir
de 01/01/2023, sendo
permitida adogao
antecipada)

As alteragdes a IAS 1 afetam apenas a apresentagao de passivos como circulantes ou nao circulantes no balango patrimonial e nao o valor ou a
época de reconhecimento de qualquer ativo, passivo, receita ou despesas, ou as informagdes divulgadas sobre esses itens.

A Administragao da
Companhia esta avaliando os
impactos da IAS 1 e entende
que sua adogao nao provocara
um impacto relevante nas
demonstragdes financeiras.

Alteragbes a IAS 1 (vigéncia
a partir de 01/01/2023,
sendo permitida adogao
antecipada). Alteragoes a
Declaragéo Prética 2 da
IFRS (ndo apresenta uma
data de vigéncia ou
exigéncias de transicao)

As alteragdes modificam as exigéncias contidas na IAS 1 com relagao a divulgagéao das politicas contébeis. As alteragdes substituem todos os
exemplos do termo “politicas contébeis significativas” por “informagdes de politicas contabeis relevantes”. As informagdes da politica contabil
sdo relevantes se, quando consideradas em conjunto com outras informagdes incluidas nas demonstragdes financeiras de uma entidade,
puderem razoavelmente influenciar as decis6es dos principais usuarios das demonstra¢des financeiras de propésito geral tomadas com base
nessas demonstracgdes financeiras. Os paragrafos de apoio na IAS 1 também foram alterados para esclarecer que as informagdées da politica
contabil relacionada a transagbes, outros acontecimentos ou condigdes irrelevantes sao irrelevantes e nao precisam ser divulgadas. As
informagdes da politica contabil podem ser relevantes devido a natureza das transagoes relacionadas, outros eventos ou condigdes, mesmo que
os valores sejam irrelevantes. Porém, nem todas as informacdes da politica contabil relacionadas a transacgdes, outros eventos ou condigcoes
relevantes sdo relevantes por si s6. O Board preparou ainda orientacdes e exemplos para explicar e demonstrar a aplicagdo do “processo de
materialidade em quatro passos” descrito na Declaragao Prética 2 da IFRS.

A administragao da
Companhia estd avaliando os
impactos da IAS 1 e IFRS
Declaragéo da Pratica e
entende que sua adogdo nao
provocara um impacto
relevante nas demonstragoes
financeiras.
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