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biliarios Ltda.

Relatério da Administracao

Srs. Acionistas: Submetemos & apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras da UBS Brasil
Administradora de Valores Mobiliarios Lida., elaboradas na forma das disposi¢coes contidas na Lei
das Sociedades por Agdes e de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil, que compreen-
dem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conse-
Iho Federal de Contabilidade (CFC), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2021.
Atuacéo: A Sociedade presta servicos de gestdo de patriménio a clientes de alta renda e seus vei-
culos de investimento. Para tanto, a Sociedade é administradora de carteiras de valores mobilidrios
autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a atuar sob a categoria “gestor de recursos”, nos

termos da Instrugdo CVM n° 558/2015. Gerenciamento de riscos: A Companhia tem buscado o
continuo aprimoramento na gestéo e no controle de riscos, alinhada com a préatica global e com os
requerimentos locais. A alta Administragao tem participagao ativa no gerenciamento de riscos através
de uma robusta estrutura de comités e da aprovagéo de politicas especificas e de limites de exposi-
¢&o aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pela Companhia. Dessa forma, reforga o seu papel
dentro da governanca corporativa, inclusive na identificagao e discusséo prévia dos riscos inerentes
de novos produtos e servicos. As descri¢bes dessas estruturas de gerenciamentos estao disponibili-
zadas no site da Instituicao (https:/www.ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). A¢oes

para mitigacdo dos possiveis impactos da Covid-19: Na adaptacdo da nova realidade imposta
pela pandemia, a Companhia implementou solugdes e ferramentas que permitiram o trabalho remoto
(home office), o cancelamento de reunides presenciais, eventos, visitas e viagens e antecipou a
campanha de vacinagao contra a gripe (influenza). Continuidade de Negdcio: Nao temos o conhe-
cimento de nenhuma incerteza material que possa gerar davidas significantes sobre nossa capacida-
de de continuar operando. Agradecimentos: Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colabo-
radores pelo sucesso alcangado no exercicio. A Admini .

Bal patrimonial - 31 de d bro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais) D ao tIiEo Ih‘ d d E Imdos em I31 d(? dezemb{o de 2021 e 2020
i m milhares de reais, exceto prejuizo liquido por quota
épvo Notas 2021 2020 oo Notas 2021 202 ( prej ngs por g 2)021 —
4 3.956 1.791 tacdo de servicos. 13 6.246, 3.621.
5 37.752 81.274 Impostos e contribuigdes sobre servicos 14 (369) (241)
6 37452 398 9. 143.751........53.009. | Receitas liquidas de servicos 5.877 3.386
6.606 -
996 692
VA 89.506......120.678 15 (75.219) (60.472)
5 119.920 291 _ (2.936) (3.791)
6 20 (295) (265)
58 Patriménio Liquido 11 171.304  271.123 (1.932) (2.011)
1615.........2.131 1,057,782, 1.057.782 b (10.968) (5:202)
7 - 238.154. 8 (360) (242).
8 4,064 990, los.abrangentes. 48 (186) (712) (3.780)
8 222.847 48 i 12 (30.273) (56.803)
404852 445.470 Prejuizos acumulados 886.526)  (786.473) (2.907) (5558)
Total do Passivo 404.852 445470 16 (146) (88.623)..
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. 7 18.680. 15.467.
D ao das mutagdes do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de d| bro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais) Resultado operacional antes do resultado financeiro (101.191) (205.194)
Nota Capital Social _Outros resultados abrangentes Prejuizos acumulados Total Resultado financeiro : PP 1,138 400
737.900 (578.639)_ 159.955 Rgsu ado antes dos tributos e participacoes (100.053) (204.394)
T 319.882 319,882 Tributos 10 - (3.440)
£ ercado - TVM ({80) - (180) - i
Prejuizo do exercicio - - (207.834)  (207.834) ereioi 4 : 507 834
Saldo em 31 de dezeml;'gode_rflol\io 1.057.782_ a 28:?4) (786.473] 271.;52 N° de quotas 1.057.782.371_1.057.782.371
i - (100.053) " (100.053) Prejuizo por quota 0,09 (0.20)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.057.782 48 @M 171‘ 304 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
D 30 do Itado abrang
Notas explicativas as di oes fi iras - 31 de de 2021 e 2020 (Em milhares de reais) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Em milhares de reais)
1. Contexto operacional: A UBS Brasil Administradora de Valores Moblllanos Ltda (“Companhia”) & 2021 2020 2021 2020
uma sociedade limitada, com sede em Sao Paulo - SP, na Av. Faria Lima, n° 4.440, 9° andar/parte, Custo Valor Custo Valor (100.053)__(207.834)
Itaim Bibi, CEP 04538-132 ¢ possui como objetivo social a administragéo de carteiras de valores amor- justo- amor- justo- *
mobilidrios, a prestacao de servicos de consultoria econdmica e financeira, representacéo de outras Vencimento tizado Nivel 1 tizado Nivel 1 354 (57}
sociedades, nacionais ou estrangeiras, em seu nome ou em nome de terceiros, a prestagao de ser- - Gertificado de Depdsito Bancario (Nota 7) (2) _+ de 365 dias89.506 89.506 119.920..119.920, R G
vigos de consultoria de negécios no Brasil para avaliagéo e criagéo de parcerias estratégicas, avalia- 127.186 127.258 201 406 201 194 Efeito tributério — (120) 92
¢ao de investimento em valores mobilidrios, incluindo a elaboragéo de recomendagdes, relatérios de 1) Os instrumentos financeiros Sa resentados o afivo circulante em virtude de a Companhi Total do resultado abrangente dos exercicios 99.819)  (208.014)
acompanhamento e estudos para divulgacao ao publico, que auxiiem no processo de tomada de ( t')l‘ ,SI Ny W a dce b sa% a‘I? etse - p . t° a °t° cil." ane & 4 Hae oo ta't 0 pfa a As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
decisao de investimento, participagao em outras sociedades, como sécia, quotista ou acionista, seja %tgae-x?jlcﬁl::?; %?sé‘:tltﬁIggl;ﬁ'bflcl)sr?orae;?neajﬁsltr;iggn;eyalo; éga;‘;?gggo i::c?or?e;hg dc:g ggnr;]e Demonstragao dos fiixos de caka
s oL S e oo e T, e ST i s v s AVSHIA 151 S o s e s | Exrio s om S deenet e 201 o480 e e )
rios. A entidade legal foi constituida pelo UBS AG (Suica) no Brasil com o intuito de implementar o~ Patrimonial, no patrimanio liquido, liquida dos efenos tributdrios, perfazendo o montante de RS 48 Notas 2021 2020
negécio de Wealth Management (gestéo de grandes fortunas) no pais, tendo como estratégia o de- (R$EL86 e,\‘"J 2?]20) Os titulos piblicos sao custodlﬁdos no S'S‘ema Especial de Liquidagao e Custodia
senvolvimento orgénico das atividades em conjunto com a explorag&o eventual de oportunidades de SELIC. Nao havia operagbes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2021 (207.834)
crescimento via aquisigdes. Em 02 de agosto de 2017 a Companhia adquiriu controle na Consenso € 2020. No exercicio rlmao houve reclassificagéo entre categorias de instrumentos financeiros.
Participagoes, detentora do maior “family office” independente do pais. A operagao foi concretizada, 9-Rendas a receber: 2021 2020 G - EY
com a aquisi¢ao de 185.271.795 acdes, que representava 60% do capital social da investida e instru- *
mento para aquisi&o futura da participagao remanescente (opgdes de compra e venda). Em 06 de 33.838.....398 : 15.595
novembro de 2020 a op¢ao foi exercida e a Companhia passou a deter 100% do investimento. (Nota  Taxa de gestéo - Vencivel até 120 dias 3.614 - 7.b.....(18.680) ... (15.467)
6). A alteragao contratual de 25 de Novembro de 2021, delibera a incorporacao da UBS Consenso 37.452 308 7.b 10.968 5.502
Participagdes S.A., e por consequéncia, sua investida UBS Consenso Investimentos Ltda. O acervo - 7, Investimentos: a) Participacdes em coligadas e controladas: _UBS Consenso Participacdes S.A. 8 0 242
patrimonial das entidades era composto por: 31/12/2021 31/12/2020 7.b - 12
UBS C UBS C >
E IBS Col - 3.146 (38.501).....(198.550)
Investimentos Ltda. Participacdes S.A. £33
Aivos = = : 55557 74074 (171.500)
35,847 148 - 314.631.110, (37.054) 513
64,108 16 100.00% 4268
2.752 - (15.785) 353
80.567 1 15.467. 8) -
* 238 154 21.178 20.579.
Qut - 80.507. ! 31720927
2. Apr e elab das d acoes f a) Base de elaboracdo: As de- . 31112 0., * *
Ap c C -
monstraz;oes f nanceiras foram elaboradas a partir de diretrizes contébeis emanadas da Lei das So- 244.030
ciedades por Acdes e estdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, (15.785) .(333.324)..
que compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados 15.467.
pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). O resultado e a posicéo financeira da Companhia - 7.h - 15.785
estdo expressos em Reais, sendo a moeda funcional e de apresentagéo das demonstragoes finan- (5.502) 7.b 20.455 -
ceiras. A diretoria autorizou a emissao das demonstragdes financeiras em 30 de margo de 2022. . (44) 8 (726) (693)
b) Julgamentos e estimativas contabeis significativas: No processo de elaboragdo das demonstra- Perda d tal (1) 19.729 15.092
coes financeiras, a Administracao exerceu o melhor de seu julgamento e utilizou estimativas para c2Lod-decapiial = i
calcular os valores reconhecidos nestas demonstragoes: Continuidade A Administraggo avaliou a Saldoatual . S 238.154
capacidade da Companhia em continuar operando normalmente e esté convencida de que possui - Conforme mencionado na nota 1, em 6 novembro de 2020 foi exercido o instrumento para aquisiéo 11 - 319862
recursos para dar continuidade a seus negocios no futuro. Adicionalmente, a Administragao nao tem  da participago de minoritarios (40%). Parte do valor foi depositado em uma conta Escrow, que seréo ... 319,882
o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar dividas significantes sobre a sua  deliberados de acordo com as clausulas contratuais previamente estabelecidas. O valor depositado 2.165 1.650.
capacidade de continuar operando e, desta forma, as demonstragges financeiras foram preparadas encontra-se aplicado em instrumentos financeiros classificados no nivel 1, conforme nota 4 | Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.791 141
considerando este principio. Valor justo dos instrumentos financeiros O valor justo de ativos e (R$ 89.506 e R$120.678 em dezembro de 2021 e 2020 respectivamente). Com a transferéncia de | Gaixa e equivalentes.de.caixa.no.final. do exersicio. 4 3.956 1.791
passivos financeiros contabilizados no balango patrimonial foi derivado de pregos cotados em merca-  propriedade da parcela remanescente do investimento, o valor registrado na rubrica de “Outros Inves- 1650
do ativo ou determinados utilizando-se modelos matematicos para precificagao. Provisées para ris- timentos”no momento da combinagéo de negécios foi desmembrado em agio e mais valias, conforme )
cos de passivos contingentes A Companhia revisa periodicamente suas provisdes para riscos de  estipulado no PPA da transagéo. Os valores da transagéo e seu agio de mais valia representam:
passivos contingentes. Esta revisao utiliza a melhor avaliacao e estimativa da Administracao, apoiada 31/12/2020  31/12/2019
por parecer de assessores legais, quanto & possibilidade de dispéndio de recursos financeiros e a 258.740 167.804 . 2020
determinagéo de seus respectivos montantes. c) Pronunciamentos, alteracdes e interpretacoes exis-  |nyestimento fUtUrD BM COMOIAa e (e R T B T R e B SO
tentes: A administragéo avaliou as normas e interpretacdes aplicaveis no exercicio, bem como, as (3.605) (1.908) 1.033
normais que alnda nao estao em vigor e n&o identificou impactos nas demonstragbes financeiras da A 481
Companhia. 3. Principais préticas is: a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalen- 100,97 937.
tes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional que séo utilizados pela {199979).. Toya o administracao de carteiras (On/Off) 2.636 1.176
Companhia para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. b) Instrumentos financeiros: (3. - Total 6.246 3.627
A Companhia classifica seus ativos financeiros a partir de uma analise das caracteristicas contratuais (1:147).. 14 Impostos e contribuicbes sobre servigos: 2021 2020
dos fluxos de caixa e do modelo de negécios da empresa para a gestao dos ativos. Os ativos finan- 608, (2.165).. Despesas de contribuicio. social - COFINS 93 105,
ceiros s&o classificados nas categorias, abaixo relacionadas: Custo amortizado: S&o ativos financei- _N&o competicéo Janior - Amortizavel em 2 anos (205) (123) & 3 1 5
ros geridos dentro do modelo de negdcios cujo objetivo seja receber os respectivos fluxos de caixa (=) Agio 75.079 57.862 ? 9
contratuais. Nessa categoria, os fluxos de caixa futuros previstos contratualmente devem constituir-se 8. Intangivel: a) Imobilizado de uso: Despesas de tributos municipais - 1SS 257 115
exclusivamente em pagamentos de principal e juros em datas especificadas. Valor justo por meio ™ glvel: a) Imobllizaco de Uso: Outros Equipamentos de Total 369 241
de outros resultados abrangentes: Sao ativos financeiros geridos dentro do modelo de negdcios, Insta- Méveis e equipa- q rgcessamenlo Direito de 15. Pessoal e encargos: 2020
cujo objetivo seja gerar retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela lacdes equipamentos "f'enfos P! de dados uso de bem  Total 1.989
negociagéo com transferéncia substancial de riscos e beneficios. Valor justo por meio do resulta- %—W 6.208
do: Sao ativos financeiros que néo se enquadram nas categorias custo amortizado ou valor justo por - 20'388
meio de outros resultados abrangentes ou que s&o, no reconhecimento inicial, designados de forma 24 - 21 Ca— X
irrevogavel como valor justo por meio do resultado com o objetivo de eliminar um descasamento 317 8 173 1.208...2.683 31711
contabil, caso fossem mensurados de outra forma. Metodol de redugdo ao valor r (14) (1) (167) (48) (331) P 53
As perdas por redugéo ao valor recuperavel (impairment) dos ativos financeiros, séo apuradas com 420 7 315 1.160 4.064 ﬁpesaen’wg&estagums 123
base em um modelo de perdas esperadas. Hierarquia de valor justo: Valor justo € o valor pelo qual 1.400 28 2649 16179717 Total 60.472
um ativo pode ser vendido, ou um passivo liquidado, entre partes independentes com conhecimento (980) 1) (2.334) (457 (5.653)  16. Outras receltasl(desgesas) operamonals 2020
do negdcio e interessadas, em condigdes competitivas € normais de mercado, na data da avaliagao. v biai 1.804
Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia de mensuragéo do valor justo Acordo Outros Ativos 580
descrita a seguir: Nivel 1: Precos de mercado cotados (néo ajustados) em mercados ativos para Lista de de nio Intangiveis - e Py
ativos ou passivos idénticos. Incluem titulos publicos, agdes de empresas listadas, posi¢des compra- lientes M tica Agi ngt Total e
das/vendidas, futuros e cotas de fundos de investimentos com liquidez imediata. Nivel 2: Técnicas de chienies larca competieac  Adio  software  lofal (2.742). (1.395)
avaliagdo para as quais a informagao de nivel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor - - - = 48 48.. Outras despesas (37) (38)
justo seja direta ou indiretamente observavel. Incluem derivativos de balcao e cotas de fundos de in- . - . . 4 4. Total (146) (88.623)
vestimentos sem liquidez imediata. Nivel 3: Técnicas de avaliagdo para as quais a informacéo de ni- 145.616....1.333 796..75.079 -..222.824. 17. Beneficios a i) Remuneracéo varidvel por desempenho: A Companhia adota o
vel mais baixo e significativa para mensuragéo do valor justo ngo esteja disponivel. Em 31 de dezem- - - - - (29) (29 programa de remuneragao global do grupo UBS, & como parte deste programa, os funcionarios sao
bro 2021 e 2020 a Companhia nao possui instrumentos mensurados nos niveis 2 e 3. c) Outros ativos 145.616  1.333 796 75.079 23 222.847  elegiveis ao recebimento anual de uma remunerago variavel, além do seu salario fixo e demais be-
Zp|i§23§°%sorZ,ﬁﬁmgﬁo?"é°§:§;a,i‘;§§ems°rﬂ§';§?§§a§eé°§avrﬁﬁg?§ g epersggzsgra (,),’n;?;,!,u,g]g,% gﬂgﬂgg 168.292.....6.040 3.813..75.079 886..256.021.. neficios. O programa estabelece critérios para pagamento desta remuneragéo por meio de 3 instru-
julgada necessaria. Os demais passivos esto demonstrados pelos valores conhecidos e mensuré- (22.676)...(4.707) (3.017). (863)...(33.174) mer:tos,tqueyp%ss?elr cdmerlos de v?ngmento ldlf_ererReg. Oz|nstrumed1éossxg|zgd0§tsaoo.-Crefgn%?m
vels, acrescidos, quando aplicével, dos encargos e das variagoes monetarias e cambiais incorridos. 2021 2020 c%r&,’a i Z N ;ﬁ)aggm%n 9,§m e,s\lpemel. . Qers 0 grupo UBS AG ( lqully wnership | g”
d) Reduco ao valor recuperével de outros ativos (impairment): Um ativo esté desvalorizado quando - EOP), negociadas na bolsa de Zurich ou Nova lorque. Estas agdes néo so titulos patrimoniais da
seu valor contabil excede seu valor recuperavel. A Companhia testa, no minimo anualmente, o valor Corretora, portanto o passivo incorrido & mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao tér-
recuperével dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do 11.163 - mino de cada periodo de reporte e na data de liquidagéo, sendo que qualquer mudanga deve ser re-
exercicio. No exercicio nao foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos. e) Investimen- 34545 1161s conhecidano resultado do exercicio. - Titulo de renda fixa do grupo UBS AG (Deferred Cash Compen-
tos: Os investimentos em empresas controladas e coligadas que fazem parte de um mesmo grupo ou 25 ~" sation Plan - DCCP), emitido por esta entidade e, portanto, ndo se trata de um titulo patrimonial da
que estejam sob controle comum séo avaliados por equivaléncia patrimonial com base no valor do Corretora, portanto o passivo incorrido é mensurado por meio de seu valor justo e reavaliado ao tér-
patriménio liquido da controlada ou coligada e s&o, inicialmente, reconhecidos pelo seu valor de mino de cada periodo de reporte e na data de liquidagéo, sendo que qualquer mudanca deve ser re-
custo. O investimento da Companhia em controlada inclui o &gio identificado na aquisicéo, liquido de conhecida no resultado do exercicio. A alocagéo do valor atribuido a cada funcionario dentre estes
qualquer perda por impairment acumulada. f) Imobilizado de uso e intangivel: Reconhecimento e 78,691 25.747.. instrumentos ¢ definida de acordo com os valores envolvidos, sendo que a utilizag&o de outros instru-
mensuraggo: Sao registrados pelo custo de aquisicdo menos a depreciagao e amortizagdo acumu- 176 30.. mentos diferentes do crédito em conta, via folha de pagamento e de dinheiro a vista, s6 impacta fun-
ladas e perdas por impairment, quando aplicével. Esse custo inclui as despesas diretamente atribui- 17.560...15.974.. cionarios que possuem remuneragéo acima de determinado montante. Em 31 de dezembro de 2021
veis a aquisigao do ativo. Os valores residuais e a vida (til dos ativos sdo revisados e ajustados, se 1.591 294 a proviséo representa R$ 99.896 (R$ 34.119 em 2020), que contempla parcialmente a conta “Provi-
apropriado, no fim de cada exercicio. Depreciagdo: A depreciagao é calculada de forma linear 2o 143751 53669 sao de pagamentos a efetuar - Despesas de pessoal”. ii) Previdéncia complementar: A Companhia

longo da vida Util estimada dos ativos segundo parametros e taxas estabelecidos pela legislagéo tri-
butaria, CoMo segue:

10%.

10%.

20%.

20%.

Agio: O &g 9 quisico de controladas e representa o excesso de (i) contraprestag@o rece-
bida; (i) o valor correspondente & participagao dos n&o controladores; e (iii) o valor justo na data da
aquisicao de qualquer participac&o patrimonial anterior adquirida em relagéo ao valor justo dos ativos
liquidos identificaveis adquiridos. Se o total da contraprestagao recebida, a participagéo nao contro-
ladora reconhecida e a participagéo mantida anteriormente mensurada pelo valor justo for menor que
o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, havera uma situacéo de compra vantajosa e
a diferenca é reconhecida diretamente no resultado. As revisGes de impairment do &gio sao realiza-
das anualmente ou com maior frequéncia se os acontecimentos ou alteragdes nas circunstancias
indicarem uma potencial incapacidade de recuperagéo do ativo, sendo nessa circunstancia, reconhe-
cida as eventuais perdas apuradas no resultado do exercicio. g) Impostos e contribuicdes: Tributos
correntes: Imposto de renda e contribuigao social: A provisao para o imposto de renda foi constituida
a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem
RS 240 no ano. A provisao para contribuicao social é calculada a aliquota de 9%, apds efetuados os
ajustes determinados pela legislagéo fiscal. Contribuicéo ao Pr%grama de InIsgragaa Social (PIS) e
Contribuicdo Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): Sao calculados sobre as receitas
da Companhia, excluindo as dedugdes permitidas pela legislagdo em vigor, as aliquotas de 1,65% e
7,6%, respectivamente. Imposto Sobre Servicos (ISS): sao calculados com base nas receitas sobre
prestagéo de servigos a aliquota de 2% a 5%. h) Combinac&o de negécios: Combinagdes de negd-
cios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicao. O custo de uma aquisicdo é mensurado
pela soma da contraprestacao transferida, que ¢ avaliada com base no valor justo na data de aquisi-
¢&o, e o valor de qualquer participagao de ndo controladores na adquirida. Para cada combinagéo de
negocio, a adquirente deve mensurar a participacdo de ndo controladores na adquirida pelo valor
justo ou com base na sua participag@o nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos direta-
mente atribuiveis a aquisicao devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Qualquer
contraprestaca@o contingente a ser transferida pela adquirente sera reconhecida a valor justo na data
de aquisic@o. Alteragbes subsequentes no valor justo da contraprestacao contingente considerada
como um ativo ou como um passivo deverao ser reconhecidas na demonstragéo do resultado. Inicial-
mente, o &gio & mensurado como sendo 0 excedente da contraprestagao transferida em relagéo aos
ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos e os passivos assumidos). Apés o
reconhecimento inicial, o agio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas
do valor recuperavel. i) Receitas e despesas: As receitas e despesas sao registradas de acordo com
o regime de competéncia, observando o critério pro rata die. As operagdes de natureza financeira s&o

10. Imposto de renda e contribuicao social: a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e
contribuicao social é a sequinte:
2021 2020

6.351 5.259

(28.765).....(26.622)

Despesas Indedutiveis ||gmdas de receitas ndo tributaveis (11.628)  (48.155)

Despesa com Imposto de Renda e Contribuicao Social - -

Ativo.fi iferido.

Constituidos/ Revertidos no exercicio - (3.440)

Despesas) / Receitas de Tributos Diferidos - (3.440)
b) Créditos tributdrios: Composicao dos créditos tributérios:

2021 2020
Amortizacéo de mtanqwel no exercicio - 15,619
15.61 9

Base de calculo; -

Reverso de imposto de renda e contribuigio social - diferidos - (5 310)

Total [ i

Devido as incertezas quanto & realizagdo dos créditos tributarios nos exercicios subsequentes, a
Companhia optou por reverter o ativo fiscal diferido constituido no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2020. O total dos créditos tributarios ndo registrados em 31 de dezembro de 2021 é de R$ 360.516
(R$ 219.367 em 2020), o qual corresponde a R$ 235.055 (R$ 206.290 em 2020) relativo a prejuizo
fiscal e base negativa de CSLL e R$ 125.461 (R$ 13.077 em 2020) relativo a outras diferengas tem-
pordrias e créditos fiscais. 11. Patriménio liquido: Capital social: Em 31 de dezembro de 2021 e
2020 o capital social de R$ 1.057.782 estd representado por 1.057.782.371 quotas, subscritas por
quotista domiciliada no exterior. No decorrer do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, a UBS
AG passou a ser a Unica socia da Companhia e foram subscritas 319.882.000 quotas totalizando o
aumento de capital de R$ 319.882. 12. Partes relacionadas: As transagdes com partes relacionadas
foram efetuadas em condicdes de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sdo compostas por:
a) Os saldos das operagdes ativas, passivas, de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas

atualizadas pelo método exponencial. Receita de prestagéo de servigos - A receita de prestagio de S0 0S seguintes: . . .
servigos ¢ reconhecida quando a Companhia fornece ou disponibiliza os servigos aos clientes, por Ative ivo) Recei
um montante que reflete a contraprestagdo que a Companhia espera receber em troca desses servi- 2021 202 2021 202
¢os. Um modelo de cinco etapas ¢ aplicado para reconhecimento das receitas: i) identificagédo do
contrato com um cliente; ii) identificagéo das obrigagdes de desempenho do contrato; iii) determina-
G&o do prego da transagéo; iv) alocag@o do preco da transag@o s obrigagbes de desempenho no 193 Al 1.578 947
contrato; e v) reconhecimento da receita quando as obrigacdes de desempenho sao satisfeitas.
j) Prejuizo por quota: A Companhia apresenta informagdes so %re o resultado por quota dividindo-se - - 7.204 205
o lucro/prejuizo atribuivel pela quantidade de quotas. i 150 9528 1643
4. Caixa e equivalentes de caixa: 2021 2020 yes) 456 * &7 1' 441
Dispenibilidades : '
; : P - UBS Brasil Corretora de Cambio, Tnulos
Depositos bancarios 3.955 1.791 "¢ valores mobilidrios.S.A. (1) -...(100)....(1,964)...(1.480)
= " " 3.956_1.791  {jggBB Servicos de Assessoria Financeira
5. Instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, os instrumentos financeiros es- "¢ Participacdes S.A. (1), (16.264) (15.502)....(44.011). (54.485)
{80 representados por: (93)....(82) . (1.427) . (623)
2021 2020 b
I | Iy (1:203).......(290)......(1.238)....(4.451)
usto  Valor Custo Valor v v bojsos dod i y f P
amor- justo- amor- justo- (1) Montante referente a reembolsos de despesas administrativas/operacionais conforme contrato de
Vencimento _tizado Nivel 1 _tizado Nivel1 'at€io entre as empresas do Grupo UBS Brasil. (2) Reembolso de despesas entre entidades Ligadas
( UBS AG). b) Remuneracéo de pessoal-chave da Administracdo: Anualmente, quando da realizagéo
da Assembleia Geral Ordinaria, ¢ fixado o montante global anual de remuneragao dos administrado-
res, conforme determina o Estatuto Social da Companhia. As pessoas chave da Administragéo foram
12.....112 : = remuneradas, como segue:
37.568...37.640...80.728...80.516 2021 2020
6.602 4,486
- - 758 758 12.630 8.254
Encargos sociais 6.693 4.434
Total 25.925 17.174

concede beneficio aos seus funcionarios que aderiram ao plano de previdéncia complementar de
contribuicdo definida. A despesa com a contribuicao fixa e varidvel efetuada pela Companhia no
exercicio foi de R$ 984 (R$ 660 em 2020) e estdo apresentadas em despesas de pessoal. O plano de
previdéncia é administrado pela Mapfre Seguros S.A.. 18. Gerenciamento de riscos: Companhia
tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e no controle de riscos, alinhado com a prética
global e com os requerimentos locais. A Alta Administragéo tem participagéo ativa no gerenciamento
de riscos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagéo de politicas especificas e de
limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pelo grupo. Dessa forma, reforca o
seu papel dentro da governanga corporativa, inclusive na identificagéo e discussao prévia dos riscos
inerentes de novos produtos e servigos. As atividades de controle de riscos sao executadas por dreas
especificas e independentes, sob a coordenagao do Diretor de Riscos, e segregadas das areas de
negécio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas para o controle de cada disciplina de risco
(mercado, crédito e liquidez e demais riscos relevantes nao cobertos na apuragéo do montante dos
ativos ponderados pelo risco). Todos os riscos sao discutidos em comités e féruns de discussao es-
pecificos e a sua integragdo bem como o controle e a mitigagao dos efeitos adversos resultantes das
suas interagdes s@o materializados através dos relatérios de monitoramento, do Comité de Controle
de Riscos, no qual s&o abordados todos os tépicos relevantes dos comités especificos, do Programa
de Testes de Estresse. Risco de crédito: Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas
associadas ao ndo cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes contratuais com a Companhia.
A definigo de risco de crédito inclui, entre outras coisas: ® Risco de contraparte: é a possibilidade de
nao cumprimento de obrigagdes relacionadas a liquidagéo de operagdes com ativos financeiros, in-
cluindo instrumentos financeiros derivativos. * Risco pais: é a possibilidade de perdas relacionadas ao
nao cumprimento de obrigagdes associadas a contraparte ou instrumento mitigador localizados fora
do Pais, incluindo o risco soberano, em que a exposicao é assumida perante governo central de juris-
dicéo estrangeira. * Risco de emissor: potencial perda que pode ocorrer em um titulo de crédito nego-
ciavel em fungdo da deterioragao crediticia do emissor do titulo. A Companhia usa uma abordagem,
alinhada as politicas corporativas e atendendo a regulamentagéo local, de segmentagéo onde expo-
si¢bes sao gerenciadas a partir de grupos definidos por parametros de risco semelhantes e por tama-
nho de exposicao onde cada cliente possui um limite operacional definido no momento de sua admis-
sS40 e revistos periodicamente ou tempestivamente em caso de inadequagao ou desenquadramento.
Risco de Liquidez: O risco de liquidez é a possibilidade de a instituigdo nao ser capaz de honrar efi-
cientemente suas obrigacoes esperadas e inesperadas, correntes e futuras. A Companhia mantém
limite minimo de caixa, com capacidade de obtengao de recursos no mercado. Com um robusto
controle, observa os limites minimos de saldos dos caixas didrios e projegdes de necessidade de
caixa, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e simulagdes de cenérios adversos.

86.762...84.185
135.000 -

Ativo circulante

Total passivo circulante 143.751  53.669
Indice de liquidez imediata 1,54 1,57

possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de
mercado das p05|goes detldas pela Companhla bem como das suas margens financeiras, incluindo
os riscos das operagdes sujeitas a (i) variagao cambial, (i) taxas de juros, (iii) dos pregos de agdes e
(iv) dos pregos de mercadorias. O controle de risco de mercado é realizado pela aplicacéo dos proce-
dimentos instituidos em politicas corporativas e atendendo a regulamentagéo local. O caixa da Com-
panhia ¢ investido em baixa exposicao a Risco de Mercado. A drea de Riscos monitora diariamente o
risco de mercado, acompanhando através de ferramenta especializada (sistema Mitra, desenvolvido
pela empresa Luz Solugdes Financeiras) e de relatérios gerenciais: « Metodologias aplicada na gestao
de risco de mercado: Economic Value Sensitivity (EVS): O Economic Value Sensitivity (EVS) € uma
medida que representa o efeito de choques paralelos de -100bps na curva de desagio dos instrumen-
tos em que estdo alocados os ativos e passivos da Companhia. A seguir, 0 impacto no resultado ou
na avaliagéo do valor da Companhia em decorréncia dos choques estabelecidos para Dez/21.

Métricas de Risco Valor (R$ mil)
EVS (1.207)

19. Outras informagdes: A pandemia da Covid-19 alterou drasticamente o cenério global e criou
enormes desafios em todos os aspectos da sociedade, em satide, seguranca e economia. A adminis-
tragao avalia de forma constante o impacto da pandemia nas operacdes e na posi¢ao patrimonial e
financeira da Companhia, com o objetivo de implementar medidas apropriadas para mitigar seus
impactos, todavia a Administragéo néo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que pos-
sa gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando e, desta forma, as de-
monstracdes financeiras foram preparadas considerando este principio. 20. Eventos subsequentes:
De forma a garantir o desenvolvimento dos negécios, a UBS AG realizou aporte de capital na compa-
nhia em 01 de fevereiro de 2022 no valor de R$ 135.000.

Rogério Villas Boas - Diretor

Nicole Marconi Campana - Contadora CRC 1SP336208/0-0
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Relatdrio do auditor indep sobre as di

T

Aos Administradores e Acionistas da

UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

Séo Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes financeiras da UBS Brasil Administradora de Valores Mobi-
liarios Ltda. (Companhia), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2021 e as
respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liqui-
do e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas ex-
plicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis. Em nossa opini@o, as demonstracoes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira da UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezem-
bro de 2021, 0 desempenho de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opinido: Nossa
auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secéo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras”. Somos independentes
em relagdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cddigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Res-
ponsabilidades da administracéo e da governanca pelas demonstracées financeiras: A admi-
nistracdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
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distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das demons-
tragoes financeiras, a administracao € responsavel pela avaliagao da capacidade de a Companhia
continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade
operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a administrac@o pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanga da
Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisédo do processo de elaboragéo das de-
monstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes fi-
nanceiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de
seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor-
¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individualmen-
te ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e
avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de nao detec¢do de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo,

omissao ou representacoes falsas intencionais. ¢ Obtivemos entendimento dos controles internos re-
levantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Compa-
nhia. ¢ Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contdbeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragao. ¢ Concluimos sobre a adequacao do
uso, pela administracao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condi¢des que possam levan-
tar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidén-
cias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagéo
geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as de-
monstracdes financeiras representam as correspondentes transagoes e os eventos de maneira com-
pativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela go-
vernanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época dos trabalhos de auditoria
planejados e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos
controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.
/ Séo Paulo, 30 de margo de 2022.

ERNST & YOUNG Renato Nantes
EY“"" PR Auditores Independentes S.S. Contador
king worid CRC-2SP034519/0-6 CRC 1RJ115529/0-7

Furto e vandalismo
desativam a
centenaria Estrada
de Ferro Campos
do Jordao

Furtos e vandalismo levaram
a paralisagdo do trafego de trens
na Estrada de Ferro Campos do
Jorddo (EFCJ), um dos icones
da historia ferroviaria no Es-
tado de Sdo Paulo, inaugurada
em 1914. De acordo com a Se-
cretaria de Transportes Metro-
politanos, que opera a ferrovia,
desde maio de 2020, em plena
pandemia de covid-19, a linha
férrea foi alvo de mais de 80
ocorréncias de furtos, resultan-
do na subtracao de 30 quilome-
tros de cabos da rede aérea e na
derrubada de mais de cem pos-
tes. Desde entdo, a ferrovia esta
inoperante em 60% do percurso,
entre Pindamonhangaba e Santo
Antonio do Pinhal, no Vale do
Paraiba, interior paulista.

A prefeitura, Camara e mo-
radores de Pindamonhangaba
iniciaram um movimento pela
reativacao da linha férrea. Nesta
quarta-feira, 30, sera realizada
reunido na Camara Municipal
para discutir o tema. A pasta es-
tadual confirmou a participagao.
A estrada de ferro foi concebi-
da pelo sanitarista Emilio Ribas
para facilitar o acesso aos sana-
torios da estancia climatica da
Serra da Mantiqueira. Depois,
se tornou uma das primeiras
ferrovias turisticas do pais. Nos
ultimos anos, antes da desativa-
¢do, atendia também o transpor-
te de moradores da zona rural de
Pindamonhangaba ¢ de Santo
Antodnio do Pinhal.

Em 2019, antes da pande-
mia, a ferrovia transportou mais
de 160 mil passageiros. Atual-
mente, o trem turistico circula
apenas no trecho urbano de
Campos do Jordao. No inicio de
margo, a Secretaria de Cultura e
Turismo de Pindamonhangaba
se reuniu com representantes da
pasta estadual para discutir uma
forma de recolocar os trens em
circulagdo. A Camara Municipal
de Pindamonhangaba aprovou a
criagdo de uma frente parlamen-
tar em defesa da estrada de ferro

Conforme o secretario de
Cultura e Turismo, Alcemir Pal-
ma, integrantes do conselho mu-
nicipal do patrimonio histdrico
manifestaram preocupagdo com
a situacdo dos prédios ferrovia-
rios ao longo da estrada. “Os
municipes que moram perto das
estacdes também nos procura-
ram, preocupados com a volta
dos trens. Assim, foi sugerida a
criacao de uma frente parlamen-
tar na Camara para tornar oficial
a discussdo do tema. Pelo que
nos foi dito, houve duas tristes
coincidéncias: a paralisacao do
transporte durante a pandemia e,
em seguida, uma série de furtos
de cabos, afetando a operacdo”,
disse.

Ainda segundo o secretario,
a expectativa é de que a ferrovia
volte a operar até o fim do ano.
“A estrada de ferro tinha o trans-
porte regular e aos domingos
fazia uma viagem especial até
Piracuama, que € em nosso mu-
nicipio e tem importantes atrati-
vos turisticos. O maior trecho da
estrada ¢ de Pindamonhangaba,
por isso a nossa preocupacao. A
ideia de criar a frente € no senti-
do de demonstrar publicamente
o interesse da sociedade na reto-
mada da ferrovia. Tem também
uma associacao de ferroviarios
que briga pela manuten¢do dos
empregos”, relatou.
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