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1. Contexto Operacional: A Mercosul Line Servicos Man’timos Ltda. (‘Empresa”) é
uma sociedade empresarial de responsabilidade limitada, com sede na cidade de
Santos, no estado de Sdo Paulo. Suas atividades compreendem o transporte de car-
ga de contéineres, no segmento de cabotagem (transporte maritimo de cargas entre
os portos brasileiros) e longo curso (Mercosul), além do transporte de carga porta a
porta integrado aos modais rodovidrio e ferrovirio, de forma a oferecer solucao logis-
tica para seus clientes. Atualmente, a Empresa opera uma frota de duas embarcacoes
sob os nomes de - CMA CGM Aristote e Mercosul Santos, aquela na forma de arren-
damento conforme descrito na Nota Explicativa n° 12, e a ultima utilizando afretamen-
to junto a sua controladora Mercosul Line Navegacéo e Logistica Ltda. Em 7 de janei-
ro de 2022, foi sancionada a lei 14.301 que instituiu o programa de incentivo a
cabotagem no Brasil (BR do Mar). A lei promulga, entre outros fatores, a abertura do
setor de cabotagem reduzindo gradualmente a necessidade de tonelagem propria
para a operagao no segmento da cabotagem, assim como a possibilidade de afre-
tamento por tempo de embarcagdes com custos menores quando comparado a
operacdo atual. A Empresa aguarda a regulamentacao desse programa por parte do
Ministério da Infraestrutura e Ministério da Economia e estima que obtera impactos
positivos na adocdo ao Programa BR do Mar e que esta podera alterar a forma de
operacionaliza¢@o das embarcacodes atuais.

2. Base de preparacéo - a. Declaracao de conformidade: As demonstracées finan-
ceiras da Empresa foram elaboradas com base nas praticas contabeis adotadas no
Brasil, observando as diretrizes contabeis emanadas da legislacao societaria (Lei n®
6.404/76), Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), bem como, de acordo com as normas internacio-
nais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB). A emissao das demonstracdes financeiras foi autorizada pela Diretoria
em 06 de maio de 2022. Todas as informagdes relevantes préprias das demonstra-
¢des financeiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aque-
las utilizadas pela Administragdo na sua gestdo. b. Base de mensuragao: As de-
monstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excegéo
dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado. c.
Moeda funcional e moeda de apresentacéo: Estas demonstragdes financeiras es-
tdo apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Empresa. Todos os saldos
foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra
forma. d. Uso de estimativas e julgamentos: Na preparacao destas demonstracdes
financeiras, a Administragao utilizou julgamentos, estimativas e premissas que afetam
a aplicacdo das politicas contabeis da Empresa e os valores reportados dos ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas
As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisdes das estima-
tivas sa@o reconhecidas prospectivamente. A Empresa estabeleceu uma estrutura
de controle relacionada & mensuragao de valor justo. Isso inclui uma equipe de
avaliacéo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragoes sig-
nificativas de valor justo. A equipe de avaliagéo revisa regularmente dados nao obser-
vaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se informagao de terceiros, tais como
cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, € utilizada para mensurar valor justo, a
equipe de avaliagao analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclu-
sdo de que tais avaliacbes atendem os requisitos dos CPC, incluindo o nivel na hie-
rarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser classificadas. Ao mensurar o
valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes niveis em
uma hierarquia baseada nas informagoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagao
da seguinte forma. * Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos
para ativos e passivos idénticos. ¢ Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos
no Nivel 1, que s&o observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indi-
retamente (derivado de precos). ® Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que ndo sao
baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A Empresa
reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do peri-
odo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancas. ® Informacoes
adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estao
incluidas nas seguintes notas explicativas n° 19.

3. Principais politicas contabeis: As politicas contabeis descritas abaixo tém sido
aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nestas de-
monstragdes financeiras. a. Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em
caixa, depdsitos bancérios e aplicagdes financeiras de alta liquidez com vencimentos
originais de trés meses ou menos, que sao prontamente conversiveis em um montan-
te conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de
valor. b. Moeda Estrangeira: As operagdes com moedas estrangeiras séo converti-
das em moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das tran-
sacdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo remensurados. Os ganhos e
as perdas cambiais relacionados com empréstimos, contas a receber, caixa e equiva-
lentes de caixa sao apresentados na demonstragéo do resultado como receita ou
despesa financeira. c. Instrumentos financeiros Recont ito e

inicial: O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s@o reconheci-
dos inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passi-
vos financeiros sao reconhecidos inicialmente quando a Empresa e suas controla-
das se tornarem parte das disposi¢des contratuais do instrumento. Um ativo
financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente
de financiamento significativo) ou passivo financeiro é inicialmente mensurado ao
valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao valor justo por meio do resul-
tado VJR, os custos de transacéo que sao diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao ou
emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de finan-
ciamento € mensurado inicialmente ao prego da operacéo. Classificacao e mensu-
racéo subsequente: No reconhecimento inicial, um ativo financeiro ¢ classificado
como mensurado: ao custo amortizado; ou ao VJR. Os ativos financeiros nao séo re-
classificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo ser que a Empresa
mude o modelo de negécios para a gestao de ativos financeiros, e neste caso todos
os ativos financeiros afetados s&o reclassificados no primeiro dia do periodo de apre-
sentacdo posterior a mudanca no modelo de negécios. Um ativo financeiro é mensu-
rado ao custo amortizado se atender ambas as condices a seguir e ndo for designa-
do como mensurado ao VJR: ¢ E mantido dentro de um modelo de negécios cujo
objetivo seja manter ativos financeiros para receber fluxos de caixa contratuais; e ®
Seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que s&o relati-
vos somente ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.
Todos os ativos financeiros n&o classificados como mensurados ao custo amortizado,
conforme descrito acima, s&o classificados como ao VJR. No reconhecimento inicial,
a Empresa pode designar de forma irrevogével um ativo financeiro que de outra forma
atenda aos requisitos para ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJR se isso
eliminar ou reduzir significativamente um descasamento contabil que de outra forma
surgiria. A Empresa realiza uma avaliagéo do objetivo do modelo de negécios em que
um ativo financeiro € mantido em carteira porque isso reflete melhor a maneira pela
qual o negécio é gerido e as informagdes sao fornecidas a Administragao. As informa-
¢oes consideradas incluem:  As politicas e objetivos estipulados para a carteira e 0
funcionamento pratico dessas politicas. Eles incluem a questao de saber se a estra-
tégia da Administragdo tem como foco a obtencéo de receitas de juros contratuais, a
manutenc@o de um determinado perfil de taxa de juros, a correspondéncia entre a
duracéo dos ativos financeiros e a duragéo de passivos relacionados ou saidas es-
peradas de caixa, ou a realizacdo de fluxos de caixa por meio da venda de ativos;
* Como o desempenho da carteira é avaliado e reportado & Administracao da Empre-
sa; * Os riscos que afetam o desempenho do modelo de negécios (e o ativo financei-
ro mantido naquele modelo de negdcios) e a maneira como aqueles riscos séo geren-
ciados; ¢ Como os gerentes do negécio sdo remunerados - por exemplo, se a
remuneracéo é baseada no valor justo dos ativos geridos ou nos fluxos de caixa
contratuais obtidos; e * A frequéncia, o volume e 0 momento das vendas de ativos fi-
nanceiros nos periodos anteriores, os motivos de tais vendas e suas expectativas
sobre vendas futuras. As transferéncias de ativos financeiros para terceiros em tran-
sagdes que nao se qualificam para o desreconhecimento ndo séo consideradas ven-
das, de maneira consistente com o reconhecimento continuo dos ativos da Empresa.
Os ativos financeiros mantidos para negociacdo ou gerenciados com desempenho
avaliado com base no valor justo sdo mensurados ao valor justo por meio do resulta-
do. Ativos financeiros - avaliacao se os fluxos de caixa contratuais sao apenas
pagamentos de principal e juros: Para fins dessa avaliagéo, o ‘principal’ é definido
como o valor justo do ativo financeiro no reconhecimento inicial. Os “juros” s@o defini-
dos como uma contraprestagao pelo valor do dinheiro no tempo e pelo risco de crédi-
to associado ao valor principal em aberto durante um determinado periodo de tempo
e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos (por exemplo, risco de liquidez
e custos administrativos), assim como uma margem de lucro. A Empresa considera os
termos contratuais do instrumento para avaliar se os fluxos de caixa contratuais sao
somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a avaliagdo sobre se o ativo
financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o momento ou o valor dos
fluxos de caixa contratuais de forma que ele nao atenderia essa condi¢do. Ao fazer
essa avaliagdo, a Empresa considera: ® Eventos contingentes que modifiquem o valor
ou 0 a época dos fluxos de caixa; ® Termos que possam ajustar a taxa contratual, in-
cluindo taxas varidveis; ® O pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e ® Os termos
que limitam o acesso da Empresa a fluxos de caixa de ativos especificos (por exem-
plo, baseados na performance de um ativo). O pagamento antecipado é consistente
com o critério de pagamentos do principal e juros caso o valor do pré-pagamento re-
presente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de juros sobre o valor
do principal pendente - 0 que pode incluir uma compensacao adicional razodvel pela
rescisdo antecipada do contrato. Além disso, com relacao a um ativo financeiro adqui-
rido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permissao ou
a exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contra-
to mais os juros contratuais (que também pode incluir compensacéo adicional razoa-
vel pela rescis@o antecipada do contrato) acumulados (mas n&o pagos) séo tratadas
como consistentes com esse critério se o valor justo do pré-pagamento for insignifi-
cante no reconhecimento inicial. Ativos financeiros - mensuracéo subsequente e ga-
nhos e perdas

Ativos Esses ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo.
financeiros |O resultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é

aVJR reconhecido no resultado.

Esses ativos sao subsequentemente mensurados ao custo

amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado

¢ reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e
perdas cambiais e o impairment s@o reconhecidos no resultado.
acusto Qualquer ganho ou perda no

amortizado |desreconhecimento é reconhecido no resultado.

A Empresa classificou os ativos financeiros nas seguintes categorias: Ativos finan-
ceiros ao VJR: Mensurados ao valor justo e as variagdes no valor justo, foram reco-
nhecidas no resultado. Empréstimos e recebiveis: Mensurados ao custo amortizado
utilizando o método de juros efetivos. Passivos financeiros - classificacdo, mensura-
¢do subsequente e ganhos e perdas Os passivos financeiros foram classificados
como mensurados ao custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classifi-
cado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for classificado como
mantido para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconheci-
mento inicial. Passivos financeiros mensurados ao VJR sao mensurados ao valor
justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros passi-
vos financeiros s@o subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando
o método de juros efetivos. A despesa de juros, ganhos e perdas cambiais sao reco-
nhecidos no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também é
reconhecido no resultado. Desreconhecimento - Ativos financeiros: A Empresa des-
reconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do
ativo expiram, ou quando a Empresa transfere os direitos contratuais de recebimento
aos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao na qual
substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo
transferidos ou na qual a Empresa ndo transfere nem mantém substancialmente to-
dos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro e também nao retém o
controle sobre o ativo financeiro. A Empresa realiza transacoes em que transfere ati-
vos reconhecidos no balango patrimonial, mas mantém todos ou substancialmente
todos os riscos e beneficios dos ativos transferidos. Nesses casos, os ativos financei-

Ativos
financeiros

Aos Acionistas e Administradores da Mercosul Line Servigos Maritimos Ltda.
Santos - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da Mercosul Line Servigos Mari-
timos Ltda. (“‘Empresa”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequa-
damente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira da Mer-
cosul Line Servicos Maritimos Ltda. em 31 de dezembro de 2021, o desempenho de
suas operagoes e 0s seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Nossa auditoria foi
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a
sequir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragées fi-
nanceiras”. Somos independentes em relagéo & Companhia, de acordo com os princi-
pios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Enfase: Contrato de arrendamento: Conforme descrito na Nota Explicativa
n°12, a Empresa possui um contrato de arrendamento de embarcagao com vencimen-
to em 30/06/2022, cuja expectativa da Administracéo € a n&o renovagéo junto ao ar-
rendador. A operacéo oriunda dessa embarcagao representou 50% do total das ven-
das em 2021. Apesar do impacto esperado devido a nao renovagao, a Administragao
projeta os ajustes necesséarios e reequilibrio das operacdes e continuidade normal dos

MERCOSUL LINE SERVICOS MARITIMOS LTDA.

Demonstracao do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro
de 2021 e 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

ros ndo sao desreconhecidos. Passivos financeiros: A Empresa desreconhece um
passivo financeiro quando sua obrigacéo contratual é retirada, cancelada ou expira. A
Empresa desreconhece um passivo financeiro quando os termos s@o modificados e
os fluxos de caixa do passivo modificado s@o substancialmente diferentes, caso em
que um novo passivo financeiro baseado nos termos modificados é reconhecido a
valor justo. No desreconhecimento de um passivo financeiro, a diferenca entre o valor
contdbil extinto e a contraprestagao paga (incluindo ativos transferidos que nao tran-
sitam pelo caixa ou passivos assumidos) é reconhecida no resultado. Compensacao:
Os ativos ou passivos financeiros s@o compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, e somente quando, a Empresa tenha atualmente um di-
reito legalmente executével de compensar os valores e tenha a intencao de liquida-los
em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
Instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge A Empresa nao detém
instrumentos financeiros derivativos e contabilidade de hedge em 31 de dezembro de
2021. d. Receita de prestacao de servicos: As receitas de cabotagem e multimodal
e os seus custos diretamente atribuiveis ao transporte de contéineres séo reconheci-
das em conformidade com o percentual de conclusao dos servicos, que é baseado na
proporgao do tempo de transito concluido. Quando a receita de uma transagéo envol-
vendo servigos pode ser estimada de maneira confiavel, a receita associada a transa-
¢ao deve ser registrada de acordo com o estégio de andamento da transacéo na data
de encerramento. A receita da transacdo pode ser estimada de maneira confidvel
quando todas as seguintes condicdes sdo respeitadas: ¢ O montante do rendimento
das atividades ordinarias pode ser estimado de uma forma confiavel; ¢ E provavel que
os beneficios econémicos associados a transac@o sejam transferidos para a
Empresa;e * O estdgio de progresso da transagéo na data de encerramento pode ser
avaliado de maneira confiavel com os custos incorridos para a transacao. A precifica-
¢ao dos servicos prestados esta vinculado ao cumprimento de diversos fatores rela-
cionados a: * Emissao da proposta pelo departamento de trade; * Aceitagao da pro-
posta e aceite do cliente;e ¢ Autorizagdo de embarque. e. Receitas financeiras e
despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras da Empresa compreen-
dem: ¢ Receita de juros; ® Despesa de juros; ® Ganhos/perdas de ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado sdo reconhecidos no resultado do exercicio;e ©
Ganhos/perdas de variagéo cambial sobre ativos e passivos financeiros. A receita e a
despesa de juros s@o reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. f.
Imposto de renda e contribui¢do social: O imposto de renda e a contribuigéo social
do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributével excedente de R$ 240 para
imposto de renda e 9% sobre o lucro tributdvel para contribuicao social sobre o lucro
liquido. A despesa com imposto de renda e contribuicéo social compreende os impos-
tos de renda e contribui¢ao social correntes e diferidos. (i) Despesas de imposto de
renda e contribui¢ao social corrente: A despesa de imposto corrente é o imposto a
pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qual-
quer ajuste aos impostos a pagar com relacao aos exercicios anteriores. O montante
dos impostos correntes a pagar ou a receber é reconhecido no balango patrimonial
como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a
serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracao, se
houver. Ele é mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do
balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos. (ii) Despesas de imposto de renda e contribui¢ao social di-
feridos: Ativos e passivos fiscais diferidos séo reconhecidos com relagéo as diferen-
cas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demons-
tracdes financeiras e os usados para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e
passivos fiscais diferidos no exercicio s@o reconhecidas como despesa de imposto de
renda e contribuicao social diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagéo
aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizados, na extensao
em que seja provavel que lucros tributdveis futuros estardo disponiveis, contra os
quais seréo utilizados. Os lucros tributaveis futuros séo determinados com base na
reversao de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o montante das diferen-
cas tempordrias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente um ativo
fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as re-
versdes das diferengas tempordrias existentes. Ativos fiscais diferidos sao revisados
a cada data de balango e sao reduzidos na extensao em que sua realizagdo ndo seja
mais provavel. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas ali-
quotas que se espera aplicar as diferencas temporéarias quando elas forem revertidas,
baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensura-
¢ao dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributérias decor-
rentes da maneira sob a qual a Empresa espera recuperar ou liquidar seus ativos e
passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos
critérios forem atendidos. g. Imobilizado - (i) Reconhecimento € mensuracao: Itens
do imobilizado sdo mensurados pelo custo histdrico de aquisi¢ao ou construcao, que
inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciagao acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel (impairment). Quan-
do partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas
sd@o registradas como itens separados (componentes principais) de imobilizado.
Quaisquer ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado sao reconheci-
dos no resultado. (i) Custos subsequentes: Custos subsequentes sao capitalizados
apenas quando é provavel que beneficios econémicos futuros associados com os
gastos serao auferidos pela Empresa. A Empresa realiza inspe¢oes a cada cinco
anos para manutengao geral do navio. Quando cada inspecéo geral for efetuada, o
seu custo é reconhecido no valor contabil do item do ativo imobilizado como uma
substituicdo se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. (iii) Depreciagao: A
depreciacéo é calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, li-
quido de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado
na vida Util estimada dos itens. A depreciagao é reconhecida no resultado. As vidas
Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes: Os métodos de depreciagéo,
as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balanco e ajustados
caso seja apropriado. O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado para seu
valor recuperavel se o valor contabil do ativo for maior que seu valor recuperavel esti-
mado. Os ganhos e as perdas em alienagdes sao determinados pela comparacéo do
valor de venda com o valor contdbil e sdo reconhecidos em “Outras receitas, liquidas”
ou “Outras despesas, liquidas” na demonstracao do resultado. h. Redugao ao valor
recuperavel (Impairment) - (i) Ativos financeiros nao-derivativos - Instrumentos fi-
nanceiros: A Empresa reconhece provisdes para perdas esperadas de crédito sobre
ativos financeiros mensurados ao custo amortizado para operagdes com terceiros.
Em 2021 ndo houveram provisdes para perdas com contas a receber de clientes
mensuradas de acordo com as faixas dos prazos de vencimentos dos titulos, visto
que o contas a receber é composto por operacdes intercompanies. (ii) Ativos financei-
ros com problemas de recuperacao: Em cada data de balango, a Empresa avalia se
os ativos financeiros contabilizados pelo custo amortizado estao com problemas de
recuperacgao. Um ativo financeiro possui “problemas de recuperagéo” quando ocor-
rem um ou mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros esti-
mados do ativo financeiro. Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram au-
mento significativo no risco de crédito inclui: ¢ Inadimpléncia ou atrasos do devedor; ¢
Reestruturacéo de um valor devido a Empresa em condi¢des que nao seriam aceitas
em condi¢des normais; * Indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em falén-
cia/recuperacdo judicial; » Mudancas negativas na situac@o de pagamentos dos deve-
dores ou emissores; * Desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento
devido a dificuldades financeiras; ou * Dados observaveis indicando que houve um
declinio na mensuragéo dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos finan-
ceiros. Baixa: O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Em-
presa nao tem expectativa razodvel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade
ou em parte. Com relagao a operagdes entre companhias, os montantes sao concilia-
dos mensalmente e a expectativa de perda ¢ nula. Para titulos com terceiros a Empre-
sa adota a politica de baixar o valor contbil bruto somente quando ndo nao ha mais
expectativa razodvel de recuperacdo. A Empresa nao espera nenhuma recuperacao
significativa do valor baixado. No entanto, os ativos financeiros baixados podem ainda
estar sujeitos a execucao de crédito para o cumprimento dos procedimentos da Em-
presa para a recuperacao dos valores devidos. (jii) Ativos n&o financeiros Os valores
contabeis dos ativos nao financeiros da Empresa, que nao os ativos fiscais diferidos,
foram revistos na data de balanco para apurar se havia indicac@o de perda no valor
recuperavel. Caso ocorresse tal indicacao, entdo o valor recuperavel do ativo seria
estimado. i. Provisoes: As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos
fluxos de caixa futuros estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avalia-
¢Oes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos
para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela pas-
sagem do tempo s&o reconhecidos no resultado como despesa financeira. (i) Provi-
sa0 operacionais: As provisdes operacionais sdo os gastos relativos a operacéo de
transporte e movimentagao de cargas, sendo que o montante provisionado é baseado
em estimativas de dados de especialistas das dreas que fazem o levantamento das
obrigages presentes cujo custos ndo foram faturados a tempo para contabilizagcao no
periodo, essas provisdes estao classificadas no grupo de fornecedores. (ii) Proviséo
tributarias: As provisdes tributarias s@o referentes a processos em aberto na esfera
administrativa ou tributaria e s@o estimadas com confiabilidade e seguranca. A avalia-
cao da probabllldade ¢ revista mensalmente junto com a drea interna de Impostos. j.

rrer finicdo de arrend: Um contrato €, ou contém um arren-
damento, se o contrato transferir o direito de controlar o uso de um ativo identificado
por um periodo de tempo em troca de contraprestacéo. Para avaliar se um contrato
transfere o direito de controlar o uso de um ativo identificado, o Grupo Mercosul Line
utiliza a definicao de arrendamento no CPC 06(R2). Como arrendatario: Como ar-
rendatério, a Empresa arrenda navios do préprio Grupo Mercosul Line, para que ve-
nham complementar a sua demanda de investimento. De acordo com o CPC 06(R2),
a Empresa reconhece ativos de direito de uso e passivos de arrendamento no balan-
¢o patrimonial. No inicio ou na modificacdo de um contrato que contém um com-
ponente de arrendamento, a Empresa aloca a contraprestagao no contrato a cada
componente de arrendamento com base em seu preco individual. k. Mensuracao do
valor justo: Valor justo € o preco que seria recebido na venda de um ativo ou pago
pela transferéncia de um passivo em uma transagao nao forcada entre participantes
do mercado na data de mensuragéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no
mercado mais vantajoso ao qual o Grupo tem acesso nessa data. O valor justo de um
passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). Uma série de po-
liticas contébeis e divulgacdes do Grupo Mercosul Line requer a mensuragao de va-
lores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como néo financeiros. Quando
disponivel, o Grupo Mercosul Line mensura o valor justo de um instrumento utili-
zando o prego cotado num mercado ativo para esse instrumento. Um mercado é
considerado como “ativo” se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com fre-
quéncia e volume suficientes para fornecer informagoes de precificacao de forma
continua. Se ndo houver um prego cotado em um mercado ativo, o Grupo Mercosul
Line utiliza técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis rele-
vantes e minimizam o uso de dados nao observaveis. A técnica de avaliacdo escolhi-
da incorpora todos os fatores que os participantes do mercado levariam em conta na
precificagdo de uma transagao. Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor justo
tiver um prego de compra e um preco de venda, o Grupo Mercosul Line mensura ati-
vos com base em pregos de compra e passivos com base em precos de venda. A
melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento ini-
cial é normalmente o preco da transag&o - ou seja, o valor justo da contrapartida dada
ou recebida. Se 0 Grupo Mercosul Line determinar que o valor justo no reconhecimen-
to inicial difere do prego da transagao e o valor justo ndo é evidenciado nem por um
preco cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado
numa técnica de avaliacdo para a qual quaisquer dados ndo observaveis sao julgados

como insignificantes em relagdo a mensuragao, entdo o instrumento financeiro é
mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenga entre o valor
justo no reconhecimento inicial e o prego da transacao. Posteriormente, essa diferen-
¢a é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do instrumento,
ou até o momento em que a avaliagao é totalmente suportada por dados de mercado
observaveis ou a transacao é encerrada, o que ocorrer primeiro.

CNPJ n° 40.749.692/0001-90 Notas 2021 2020
Demonstragées Fianceiras Receita liquida de servigos 15 22.575 -
Balangos patri is em 31 de d 0 de 2021 (Valores expressos em milhares de reais) Custo dos servigos prestados 16 (19.940) -
Ativo Notas _ 2021 020 Passivo Notas _ 2021 2020 | Lucro bruto 2.635 -
Circulante Circulante oper
Caixa e equivalentes de caixa 5 7.837 - Fornecedores 9 8239 - Despesas gerais e administrativas 17 _(2789) _ -
Contas a receber de clientes - 27 - Impostos e contribuigées a recolher 10 442 . | Resultado antes das (despesas) receitas
Impostos a recuperar - 19 - Imposto de renda e contribuigdo social 11 257 - | Financeiras Liquidas e impostos __(154) -
Adiantamento a fornecedores 6 2777 - Arrendamento a pagar 12 2.896 - | Receitas financeiras 18 110 -
Total do ativo circulante 10.660 - Total do passivo circulante 11.834 - Respesas financeiras . 18 __(680) -
Nao circulante Patriménio Liquido as liquidas __(570) -
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14 521 - Capital social 13 8500 18500 Resultado antes dos impostos sobre a renda 724 -
Imobilizado 7 6715 - Capital a integralizar - (18.500) | Imposto de renda e contribuigao social - Corrente 14 (257) -
Direito de Uso 8el2 1.977 - Prejuizos acumulados (461) - | Imposto de renda e contribuicéo social - Diferido 14 520 -
Total do ativo néo circulante 9.213 - Total do patriménio liquido 8.039 - - - 263 =
Total do Ativo 19.873 - Total do Passivo 19.873 - | Prejuizo do exercmlx cativas da adminisiraci s __(461) -
As notas explicativas da administracao s&o parte integrante das demonstragdes financeiras. panes; mteagsraer:(t%IggtswgesmgnitQ(I;Iggtsr%%a;%gg(r’as
Notas Explicativas das D acoes Financeiras correspondentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 Demonstracédo do ios findos em

31 de dezembro de 2021 e 2020 (Valores expressos em milhares de reais)
2021 2020
Prejuizo do exercicio (461) -
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente do exercicio 461 -
As notas explicativas da administracao sao
parte integrante das demonstragdes financeiras.

nas demonstracdes financeiras da Empresa: « Reforma da taxa de juros de referéncia
- Fase 2 (alteragdes ao CPC06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 e CPC 48). As altera-
¢Oes tratam de questoes que podem afetar as demonstragdes financeiras como resul-
tado da reforma da taxa de juros de referéncia, incluindo os efeitos de mudancas nos
fluxos de caixa contratuais. As alteragdes fornecem expediente prético para certos
requisitos do CPC 06 (R2), CPC 11, CPC 38, CPC 40 , e CPC 48 relacionados a: -
mudangas na base de determinagao dos fluxos de caixa contratuais de ativos finan-
ceiros, passivos financeiros e passivos de arrendamento. As alteragdes exigirao que
uma entidade contabilize a alteragdo na base de determinagao dos fluxos de caixa
contratuais de um ativo financeiro ou passivo financeiro que é exigida pela reforma da
taxa de juros de referéncia atualizando a taxa de juros efetiva do ativo financeiro ou
passivo financeiro. Novas normas, revisdes e interpretacoes emitidas que ainda
nao estavam em vigor em 31 de dezembro de 2021: A Administracdo ainda esta
avaliando as seguintes normas ou alteragtes que formam emitidas mas ainda nao
estavam vigentes em 31 de dezembro de 2021, e até o momento néo identificou im-
pactos significativos nas demonstragdes financeiras da Empresa quando da adogao,
a saber: ¢ Alteragdes ao CPC 15 (R1) / IFRS 3 - Referéncia a Estrutura Conceitual -
Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 01/01/2022. » Alteragdes ao CPC
27/1AS 16 - Imobilizado - Recursos Antes do Uso Pretendido - Em vigor para periodos
anuais iniciados em ou ap6s 01/01/2022. » Alteragdes ao CPC 25/ IAS 37 - Contratos
Onerosos - Custo de Cumprimento do Contrato - Em vigor para periodos anuais ini-
ciados em ou apds 01/01/2022. « CPC 48/ IFRS 9, CPC 06 (R2)/ IFRS 1 e CPC 29/
IAS 41 - 01/01/2022 Alteracdes ao CPC 37 (R1) / IFRS 1, Melhorias Anuais ao Ciclo
de IFRS 2018-2020 - Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 01/01/2022.
* CPC 50/ IFRS 17 - Contratos de seguros - Em vigor para periodos anuais iniciados
em ou ap6s 01/01/2022. ¢ Alteracdes ao CPC 26/ IAS 1 - Classificagéo de Passivos
como Circulantes ou Nao Circulantes - Em vigor para periodos anuais iniciados em ou
apos 01/01/2023.

5. Caixa e equivalentes de caixa 2021 2020
Aplicagdes financeiras 7.837 -
7.837 -

As aplicacoes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sao prontamente conversi-
veis em um montante conhecido de caixa e estao sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. A Empresa possui opgao de resgate antecipado dos referidos titu-
los, sem penalidades ou perda de rentabilidade. Esses investimentos financeiros refe-
rem-se, substancialmente, a aplicagdes financeiras de curto prazo, sendo em 2021
remunerados a taxa média de de 98% do Certificado de Depdsito Interbancério (CDI)
equivalente a 4.3316% a.a.

6. Adiantamento a fornecedores 2021 2020
Cosan Lubrificantes 1.804 -
Man Energy 312 -
Dnv GL Classificagao, Certificagéo e Consultoria 170 -
WTXLOG Armazens Gerais 136 -
DSF Servicos e Fornecedora de Navios 98 -
Eurosul Fornecedora de Navios 84 -
Seven Service & Outsourcing 73 -
Outros _ 100 -

2.777 -

A conta de Adiantamento a fornecedores é composta, em sua maior parte, de com-
pras de dleos lubrificantes e gastos com maquinas e equipamentos para uso das
embarcagoes.

7. Imobilizado: A Empresa capitaliza as despesas de manutencéo e parada técnica
e deprecia pelo prazo de 60 meses linear ao resultado.

a. Composicao do imobilizado 2021
Depreciacao Imobilizado
Custo acumulada liquido
Capitalizacao de despesas Embarcagéo -
CMA CGM ARISTOTE 230 (134) 96
Capitalizagao de despesas Embarcacéo -
Santos 6.847 (228) 6.619
Total 7.077 362) 6.715

(
b. Movimentacéo do custo do imobilizado 31/12/2020 Adicdes 31/12/2021

Capitalizacao de despesas Embarcacao -

CMA CGM ARISTOTE - 230 230
Capitalizacao de despesas Embarcacéo - Santos - _ 6.847 6.847
Total - __7.077 7.077

c. Movimentagao da depreciacao do imobilizado
31/12/2020 Adicdes 31/12/2021
Capitalizacao de despesas Embarcagao -

CMA CGM ARISTOTE - (134 (134)
Capitalizacao de despesas Embarcacéo - Santos - 228 (228)
Total - _ (362) (362)
8. Direito de Uso
a. Composicdo 2021
Custo Amortizacdo acumulada Valor Liquido
Direito de uso (Embarcacdes) 4.713  (2.736) 1.977
Total 4.713  (2.736) 1.977
b. Movimentacao 31/12/2020 ~Adicoes 31/12/2021
Direito de uso (Embarcacdes) - 4.713 4.713
Total 13
c. Movimentacao da amortizagcao 21

Direito de uso (Embarcagées)

Total

9. Fornecedores

Méquinas e Equipamentos
Combustiveis e Lubrificantes
Fornecedor de Navios

Servigos Técnicos

Servigos Logisticos e Portudrios
Consultoria

Previdéncia e Seguros
Gerenciamento de residuos de navios
Armazéns Gerais

Outros

Provisdes de Despesas (a)

Total

(a) A provisao é baseada em estimativas, considerando a existéncia de obrigacoes
presentes, cujo documentos néo foram faturados a tempo para registro e contabiliza-
¢a0 no periodo de competéncia.

10. Impostos e contribuicdes a recolher 2021 2020
ICMS a recolher 38 -
PIS a recolher 69 -
COFINS a recolher 316 -
Outros Impostos a recolher 19 -

_442 -
11. Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Recolher 2021 2020
IRPJ a recolher 184 -
CSLL a recolher 73 -

257 -

12. Arrendamentos a Pagar: O saldo de arrendamentos a pagar da embarcagao no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2021, mensurados a valor presente e descon-
tados pelas respectivas taxas de descontos sdo apresentados a seguir:

Taxa de |uros% Vencimento Valor presente
Natureza do contrato a(1) final (2)  do passlvo
Embarcagao - CMA CGM ARISTOTE 8,5 30/06/2022
(2) Para determinagéo das taxas de juros, foram utilizadas as mesmas apllcavels ao
Grupo Mercosul Line. (3) Referem-se ao vencimento original do contrato e, portanto,
nao consideram eventuais cldusulas de renovacao. A intencdo da Administragdo da
Empresa é a devolugdo da embarcacao na data do vencimento.
A movimentag&o é apresentada a seguir:
Passivo

Inicio do contrato em 01.08.2021 4.713
Pagamentos de passivos de arrendamento (2.406)
Pagamento de juros sobre arrendamento 214
Variagao cambial de arrendamento 375
Saldos em 31 de dezembro de 2021 2.896
Ativo

Inicio do contrato em 01.08.2021 713
Amortizagéo 2.736

Saldos em 31 de dezembro de 2021
13. Capital social e reservas

a) Capital Social 2021 202
Quotas % Quotas %

Em unidades:

Mercosul Line Servigos Maritimos Ltda. 8.500.000 100 18.500 100

Total de Cotas 8.500.000 100 18.500.000 100

Reais % Reais %

Em milhares de Reais

Mercosul Line Servigos Maritimos Ltda. 8.500 100 18.500 100

Total 8.500 100 18.500 100

O capital social é composto por R$ 8.500 divididos em 8.500.000 quotas no valor
nominal de R$ 1,00, pertencentes a tnica quotista Mercosul Line Navegagéo e Logis-
tica Ltda. b) Redugéo do capital social: Em 20 de abril de 2021, foram canceladas
10.000.000 de quotas no valor de R$10.000 do capital social, por ser excessivo ao
objeto da sociedade.

14. Imposto de renda e contrlbulgao social diferido e corrente

a) Val reconh no resultado do exercicio

4. Novas normas e interpretacdes vigentes e nao vigentes - Pront
novos ou revisados aplicados pela primeira vez em 2021: Uma série de novas
normas serao efetivas para exercicios iniciados apés 1° de janeiro de 2021. As se-
guintes normas alteradas e interpretagdes néo deveréo ter um impacto significativo

2021 2020

Despesa de imposto de renda e contribuicao social corrente

Despesa do ano corrente (257)

Despesa de imposto de renda e contribuicao social diferido
Diferencas temporarias 363 -
Variagao Cambial Ativa Nao Realizada - IFRS 16 159 -
265 -
b) Conciliagao da aliquota de imposto efetiva 2020
Resultado antes dos impostos (724) -
Aliquota fiscal 34% -
Imposto utilizando aliquota fiscal (246) -
Provisdes Despesas Administrativas 391 -
Diferenca Temporaria de Depreciacao - IFRS 16 (119) -
Diferenca Temporaria de Juros S/ Arrendamento - IFRS 16 72 -
Varlagao Cambial Ativa N&o Realizada - IFRS 16 159 -
1tos ) de renda e contribuigao social 257 -
Corrente 257 -
Diferido 521 -
Aliquota efetiva 35% -

Relatdrio do Auditor Independente sobre as demonstracdes financeiras

negocios. Nossa opinido nao contém ressalva relacionadas a este assunto. Outros
assuntos: As demonstragdes contébeis de 31 de dezembro de 2020, apresentadas
para fins de comparagao, ndo foram auditadas por nés ou por outro auditor indepen-
dente. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas demonstra-
¢oes financeiras: A administracdo da Empresa é responsavel pela elaboragéo e
adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaborac@o de demonstracdes financeiras livres de
distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao
das demonstragdes financeiras, a administragao é responsavel pela avaliagéo da ca-
pacidade de a Empresa continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na
elaboragao das demonstragdes financeiras, a nao ser que a administragao pretenda
liquidar a Empresa ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa rea-
lista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsdveis pela governanca da
Empresa s@o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elabora-
¢ao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragdes financeiras: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de
que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de au-
ditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas,
nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes exis-
tentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base

nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profis-
sional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: i) Identifi-
camos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos proce-
dimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de au-
ditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao detec-
cao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao,
omiss&o ou representagoes falsas intencionais. ii) Obtemos entendimento dos contro-
les internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria
apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opiniao so-
bre a eficacia dos controles internos da Companhia. i) Avaliamos a adequagao das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela administracao. iv) Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela
administracao, da base contdbil de continuidade operacional e, com base nas evidén-
cias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagao a eventos ou condi-
¢oes que possam levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuida-
de operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga-
¢des nas demonstracdes financeiras ou incluir modificagao em nossa opiniao, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusées estédo fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi-
¢oes futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter em continuidade operacio-
nal. v) Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes
financeiras, inclusive as divulgacées e se as demonstracdes financeiras representam

Demonstracoes das mutacdes do patrimdnio liquido - Exercicios findos
em 31 de dezembro de 2021 e 2020 (Valores expressos em milhares de reais)
Capital Capitala  Prejuizos Patrimonio
social Integralizar acumulados liquido
Constituicao da empresa
com subscri¢cao do capital

em 20 de novembro de 2020 18.500 - - 18.500
Capital a Integralizar - (18.500) - _ (18.500)
Saldos em 31 de

dezembro de 2020 18.500 (18.500) - -
Reducao do Capital Social (10.000) 10.000 - -
Integralizagao de capital - 8.500 - 8.500
Prejuizo do exercicio - - (461) (461)
Saldos em 31 de

dezembro de 2021 8.500 - (461) 8.039

As notas explicativas da administracao séo
parte integrante das demonstracdes financeiras.
Demonstracao dos fluxos de caixa - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2021 e 2020 (Valores expressos em milhares de reais)

2021 2020
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (461) -
Depreciacao 362
Amortizacéo de direito de uso 2.736
Juros e variagdo cambial sobre arrendamentos 589
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (521)
Variagdes nos ativos e passivos
(Aumento) / diminuicéo dos ativos
Contas a receber (27) -
Impostos a recuperar (19) -
Outros Créditos (2.777) -
Aumento / (diminuicéo) dos passivos
Fornecedores 8.239 -
Impostos e contribuigdes a recolher 699 -
Fluxo de caixa liquido proveniente das atividades operacionais  8.820 -
Fluxo de caixa (utilizado nas) atividades de investimento 11.790 -
Aquisicao de imobilizado (7.077) -
Direito de uso 4.713)
Caixa liquido (utilizado nas) atividades de financiamento 10.807
Integralizagao Capital Social 8.500 -
Aquisi¢cao de arrendamentos 4.713
Pagamento de arrendamentos (2.406)
Aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa _ 7.837 -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2020 - -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2021 7.837 -
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 7.837 -

As notas explicativas da administragéo séo
parte integrante das demonstracdes financeiras.
c) Movimentacao dos saldos de ativos e passivos fiscais diferidos
021 2020

Provisdes Despesas Administrativas 1.206 -
Diferenca Temporaria de Depreciacéo - IFRS 16 (351) -
Diferenca Temporaria de Juros S/ Arrendamento - IFRS 16 214 -
Variagao Cambial Ativa Nao Realizada - IFRS 16 465 -
Total ativos diferidos 1.534 -

A Administracao tem a expectativa geracédo de lucros tributaveis futuros para compen-
sar os prejuizos acumulados e diferencas temporarias para utilizar os referidos crédi-
tos tributarios registrados.

15. Receita liquida de servicos 2021 2020
Receita com aluguel de embarcagdes 24.846 -
Servicos de frete prestados 27 -
Total de receita bruta 24.873 -
Impostos sobre servigos (2.298) -
Total de deducdes 2.298 -
Total de receita liquida 22.575 -
16. Custo dos servicos prestados 2021 2020
Custos com combustiveis e lubrificantes (132) -
Custos com tripulagao (10.899) -
Custos com manutengéo e reparos dos navios (3.578) -
Custos com operacao de navio - Mercosul Santos (3.714) -
Custos com depreciacao do Navio (363) -
Qutros custos da operagéo 1.254 -
Total custos dos servicos prestados (19.940) -
17. Despesas gerais e administrativas 2021 2020
Amortizacéo do direito de uso (2.736) -
Despesas com consultoria (42) -
Outros impostos e taxas (11 -
2.789) -
18. Receitas fi iras e desy fir —_2021 2020
Receitas financeiras
Juros recebidos 110 -
110 -
Despesas financeiras
Juros de arrendamento (214) -
Variagao cambial de arrendamento (465) -
Outras despesas Financeiras 1 -
(680) -
Resultado financeiro liquido 570;

19. Instrumentos financeiros - a) Classificacao contabil e valores justos: Aclas clas-
sificag@o dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e no
existem instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das infor-
madas em 31 de dezembro de 2021:
31/12/2021
Valor justo por meio
do resultado

Descricao Custo amortizado  Total Nivel
Ativo circulante

Aplicagdes financeiras 7.837 -
Contas a receber - 27
Passivo circulante

Fornecedores - 8.239 8.239

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Empresa usa dados observa-
veis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos s&o classificados em diferen-
tes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas
de avaliag@o da seguinte forma. ¢ Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em merca-
dos ativos para ativos e passivos idénticos. ® Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados
incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (precos)
ou indiretamente (derivado de precos). * Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que
nao sao baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A
Empresa reconhece as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final
do periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancas. b) Geren-
ciamento dos riscos financeiros: A Empresa possui exposi¢cao para os seguintes
riscos resultantes de instrumentos financeiros: ¢ Risco de crédito (veja (ii)); * Risco de
liquidez (veja (iii)); e * Risco de mercado (veja (iv)). (i) Estrutura de gerenciamento de
risco: A administracdo da Empresa tem a responsabilidade global sobre o estabeleci-
mento e supervisao da estrutura de gerenciamento de risco, bem como, é responsavel
pelo desenvolvimento e acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco. As
politicas de gerenciamento de risco s@o estabelecidas para identificar e analisar os
riscos aos quais a Empresa esté exposta, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar os riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas
de gerenciamento de risco e os sistemas s&o revisados regularmente para refletir mu-
dancas nas condicoes de mercado e nas atividades da Empresa. A administracéo
monitora a aderéncia as politicas e procedimentos de gerenciamento de risco e revisa
a adequacao da estrutura em relacao aos riscos aos quais a Empresa esta exposta. (ii)
Risco de crédito: Risco de crédito é o risco da Empresa em incorrer em perdas finan-
ceiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em
cumprir com suas obrigacdes contratuais. Esse risco é principalmente proveniente das
contas a receber de clientes e de instrumentos financeiros. O valor contabil dos ativos
financeiros representa a exposi¢ao méxima do crédito. Contas a receber e outros cré-
ditos: A exposicao da Empresa a risco de crédito ¢ influenciada principalmente pelas
caracteristicas individuais de cada cliente. Contudo, a Administracao também conside-
ra os fatores que podem influenciar o risco de crédito da sua base de clientes, incluin-
do o risco de ndo pagamento da industria e do pais no qual o cliente opera. A Empresa
estabeleceu uma politica de crédito na qual cada novo cliente é analisado individual-
mente quanto a sua condicao financeira antes da apresentacéo de proposta de limite
de crédito e termos de pagamento. A revisao efetuada pela Empresa inclui a avaliagao
de demonstragdes financeiras e informagdes de agéncias de crédito. Limites de crédito
sao estabelecidos para cada cliente e s&o revisados periodicamente. O monitoramento
do risco de crédito é feito individualmente, por cada cliente, e os mesmos s&o agrupa-
dos de acordo com sua representatividade. Caixa e equivalentes de caixa: A Empresa
detinha ‘Caixa e equivalentes de caixa’ de R$ 7.837 em 31 de dezembro de 2021. O
‘Caixa e equivalentes de caixa” € mantido com bancos e instituicdes financeiras de
grande porte que possuem rating entre A-3 e A-1, baseado na agéncia de rating Stan-
dard & Poor’s. iii) Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Empresa ira
encontrar dificuldades em cumprir com as obrigagdes associadas com seus passivos
financeiros que s&o liquidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro.
A abordagem da Empresa na administragéo de liquidez é de garantir, o maximo possi-
vel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagées ao vence-
rem, sob condigbes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de
prejudicar a reputagéo da Empresa. A Empresa nao possui empréstimos com terceiros
para suprir necessidades de caixa. O indice de liquidez geral apurado é de 1,7622 em
31 de dezembro de 2021. A Empresa monitora também o nivel esperado de entradas
de caixa proveniente do “Contas a receber e outros créditos” em conjunto com as sai-
das esperadas de caixa relacionadas a “Fornecedores e outras contas a pagar’. Em 31
de dezembro de 2021, os fluxos de caixa esperados provenientes do ‘Contas a receber
de clientes e outros créditos” com vencimento dentro de trés meses era de R$ 27. Ex-
posicao ao risco de liquidez: A seguir, estdo os vencimentos contratuais de passivos
financeiros na data da demonstracéo financeira. Esses valores séo brutos e nao-des-
contados, e incluem pagamentos de juros contratuais e excluem o impacto dos acor-
dos de compensacao.

7.837 2
27

Fluxos de caixa contratuais
31 de dezembro de 2021

Valor 2meses 2-12 1-2 2-5 Mais que
contabil _Total ou menos meses anos anos _ 5 anos

Passivos financeiros nao derivativos
Fornecedores 8.239 8.239 8.239 - - - -
Arrendamentos 2.896 2.896 922 1.383 - - -
_11.135 11.135 9.161 _1.383 - - -

Os fluxos de entradas/(saidas), divulgados na tabela acima, representam os fluxos de
caixa contratuais nao descontados relacionados aos passivos financeiros ndo deriva-
tivos mantidos para fins de gerenciamento de risco e que normalmente nao sao en-
cerrados antes do vencimento contratual. A divulgagdo apresenta os montantes dos
fluxos de caixa liquidos que s&o liquidados em caixa com base em sua exposicéo i-
quida e fluxos de caixa bruto de entradas e saidas para os derivativos que tém liqui-
dacao simultanea bruta. (iv) Risco de mercado: Risco de mercado é o risco de que
alteragdes nos precos de mercado - tais como taxas de cambio, taxas de juros e
pregos de agdes - irdo afetar os ganhos da Empresa ou o valor de seus instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e controlar
as exposicoes a riscos de mercado, dentro de pardmetros aceitaveis, e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno. Risco cambial: A Empresa esté sujeita ao risco de moeda
nas compras e empréstimos denominados em uma moeda diferente da respectiva
moeda funcional da Empresa, o real (R$). A moeda na qual estas transagdes séo
denominadas principalmente é o délar americano (USD). A Empresa nao possui ne-
nhum tipo de hedge ou outro contrato de mercado futuro para diminuir o risco de flu-
tuagdes nas moedas estrangeiras. E: icdo ao risco bial: A Empresa possui
saldos atrelados ao délar norte-americano no balango de 31 de dezembro de 2021.
Para fins de andlise de sensibilidade, adotou como cenario provavel a taxa de R$
5,5805 que refere-se a taxa em 31 de dezembro de 2021. Para cendrio possivel, a
taxa utilizada foi de R$ 6,9756 considerando uma alta de 25% e para o cenario remo-
to, a taxa utilizada foi de R$ 8,3707 considerando uma alta de 50%.

20. Eventos subsequentes: Em marco de 2022 houve exclusao do Sr. Marcio Soa-
res Salmi da representacédo legal da empresa, assim como exclusao do Sr. Marcio
Soares Salmi e Sra. Vivian Pedra Carvalhal do quadro de administradores da socie-
dade. No mesmo ato foram elegidas como administradoras da empresa a Sra. Marie-
-Lorraine Odette Ruth Metz Valverde e Sra. Marisa Fernandes, completando assim o
quadro de cinco administradores.

Luciano Neris - Contador - CRC PA-007729/0-8 T-SP
Leandro Bazilio Couceiro - Contador - CRC SP-290220/0-6

as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacao adequada. vi) Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
referente as informacdes financeiras da Empresa ou atividades de negdcio para ex-
pressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras. Somos responsaveis pela
direcao, supervisdo e desempenho da auditoria e, consequentemente, pela opinido de
auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes sig-
nificativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos res-
ponsdveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
0s eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente,
nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos
assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria
das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, consti-
tuem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso re-
latério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o
assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adver-
sas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os bene-
ficios da comunicacao para o interesse publico.
Sé&o Paulo, 20 de maio de 2022
UPWARDS Auditores Independentes S.S. - CRC SP 032599/0-1
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