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Investment Bank

UBS Brasil Banco de Investimento S.A.
CNPJ n°® 18.520.834/0001-93

Relatério da Ac acao

Senhores Acionistas: Submetemos & apreciacédo de V. Sas. as demonstra-
¢oes financeiras do UBS Brasil Banco de Investimento S.A., elaboradas na
forma das normas e instrugdes do Banco Central do Brasil e com observan-
cia das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Agdes, relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Adequacao das operacoes
aos objetivos estratégicos: Desde o inicio de suas operagdes no Brasil, o
UBS trabalha no desenvolvimento e consolidagéo de suas atividades. As
operagoes realizadas estdo em linha com os objetivos estratégicos estabele-
cidos no plano de negécios entregue ao Banco Central do Brasil, e em con-
formidade com a Resolugéo n° 4.970/21. Gerenciamento de riscos: O UBS
Brasil tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e no controle de

riscos, alinhada com a pratica global e com os requerimentos locais. A alta
Administragdo tem participagdo ativa no gerenciamento de riscos através de
uma robusta estrutura de comités e da aprovacao de politicas especificas e
de limites de exposicdo aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos pelo
UBS Brasil. Dessa forma, reforga o seu papel dentro da governanca corpora-
tiva, inclusive na identificacdo e discussdo prévia dos riscos inerentes de
novos produtos e servigos. As descricdes dessas estruturas de gerencia-
mentos estédo disponibilizadas no site da Instituicdo (https://www.ubs.com/
global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). Continuidade de Negécio: Nao
temos o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar divi-
das significantes sobre nossa capacidade de continuar operando. Aquisicao

Credit Suisse: Apds as discussodes iniciadas conjuntamente pelo Departa-
mento Federal Suico de Financas, Autoridade de Supervisdo do Mercado
Financeiro Sui¢o e o Banco Nacional Suico, o UBS Group AG e o Credit
Suisse Group AG celebraram um acordo de fusdo em 19 de marco de 2023
que previa a aquisicdo do Credit Suisse Group AG pelo UBS Group AG. Em
12 de Junho de 2023 o UBS Group AG completou a aquisicdo do Credit
Suisse Group AG e as subsidiarias do Credit Suisse Group AG se tornaram
subsidiarias do UBS Group AG. Em 07 de Julho de 2023 o Banco Central do
Brasil aprovou a alterag&o no grupo de controle do Conglomerado Financeiro
Credit Suisse no Brasil, composto por Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A. e de suas controladas Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Credit

Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Credit Suisse
Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., para o controlador final UBS Group
AG, com sede em Zurique, Suica. Ainda, conforme aprovagdo do Banco
Central, serdo mantidos segregados o Conglomerado Financeiro Credit
Suisse tendo o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. como ins-
tituicdo lider, e o Conglomerado Financeiro UBS, tendo o UBS Brasil Banco
de Investimento S.A. como institui¢do lider. Ouvidoria: O componente orga-
nizacional de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura
atende as disposi¢oes estabelecidas pela Resolugdo CMN 4.860/20. Agra-
decimentos: Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores
pelo sucesso alcangado no exercicio. A Administrag&o.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Demonstracoes do resultado - Semestre findo em 31 de dezembro

Demonstracoes do resultado abrangente - Semestre findo

Ativo Notas 31/12/2023 31/12/2022 Passivo Notas 31/12/2023 31/12/2022 de 2023 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 em 31 de dezembro de 2023 e exercicios findos em 31 de
Di 4 1.706 1,593 O 8 1.878 2092 (Em milhares de reais, exce;o I;Jcrolpor acao) dezembro de 2023 e 2022 (Er; nswllha/res de reais)
° Sem, ° Sem,
R 31'2":: 40;22 13 53:;33 Gé:igg i _ Notas 2023 31/12/2023 31/12/2022 2023 31/12/2023 31/12/2022
448 470 Capital Social 46.200 46.200 Rﬁ::rlltggi?ada intermediacao 1.044 2.240 2.275
Depdsitos judicis 6 2.726 2:494.. Qutros resultados abrangentes (2) 1. | Resultado 5 e S S SIS
Imobilizado de uso 7 18.054  20.345 Reservas de lucros 4.072 14.268 F‘;z;'r';?;‘gn‘igs°fﬁ’§;ggﬁ§;°m 1896 4088 4360 2}21?;::,?,3?:%03 disponiveis para venda (92 (52) (37;
Total do Ativo 54.942 65.323  Total do Passivo 54.942 65.323 | R
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras. _adn s.e. gera|s Tg:)asl g:r:zsslt’rl?s(;gle:;;';g:me 1.039 2,937 2316
Demonstragées das mutacdes do patriménio liquido - Semestre findo em 31 de dezembro de 2023 Manutencdo e conservacao % (27) (184)..|  As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
e exercicios findos em 31 de dez%mbro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais) Publicagdes, publicidade ) Demonsirages dos fluxos de caixa - Semestre findo
eservas de lucros & propaganda (1) (8) P
. em 31 de dezembro de 2023 e exercicios findos em
Capital Outros resultados Lucros e (42) (84) (78) 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
Noww F - - (57) 55 Sem/
46.209......781.....10:712 666 (40) 798319 (138) ) Notas 2023 31/12/2023 31/12/2022
- - - (166) - - (166) 7..(1.587) )
- - - - - 41 - 41 (96),
: : : : : - 2:278 2:278. 11...2.000 1.044 2.240 2.275
12.....(102)
- 114 - - - - (114) - 114 (114) (232) (280).
: : 540 : : : (540) wo | 6...(112) F S 6....(2) : :
- - ' 684 - - (684) -.. | Resultado operacional 1.872 4.279 | Atualizagdo de passivos contingen-
- - - - 937 - (937) -_ | Resultado antes dos tributos tes 114 232 280
Saldo em 31 de dezembro de 2022 10 46.200 895 11.252 1.184 937 1 - 60.469 e participacoes 1.872 4.095 4.279 | Depreciacées 7 1.587 3.159 2.919
Saldo em 30 de junho de 2023 46.200 955 284 - 1.789 3 - 49.231 | Tributos sobre o lucro 9  (828) (1.855) (2.004) | Lucro liquido ajustado no
Ajus! .valor.de mercado - TVM - - - - - (5) - (5).. | Corrente (824) _ (1.855) (2.004) ici 2.629 5.399 5.194
Lucro I|qU|do do_semestre - - - - - - 1.044 1.044 | Diferido (4) - -
Lucro liquido do semestre/ I (3.126) 8.578 (2.469)
- 52 - - - - (52) - exercicios 1.044 2.240 2.275 | Negociagao e intermediagcdo
- - 1,844 - - - (1.844) - | N° de agdes 46.200  46.200 46.200 | ..de.valores - : 200
Reserva estatutéria - - - - (852) - 852 -_ | Lucro liquido por agéo 22,60 48.48 49.24 (37), (168) (27),
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10 46.200 1.007 2.128 - 937 (2) - 50.270 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. (225) 22 (236).
Saldo em 31 de dezembro de 2022 46.200 895 11.252 1.184 937 1 - 60.469 . - - 11
Dividendos distribuidos R - (11.252) (1.184) n R - (12.436). 8. Outros passivos: 31/12/2023 31/12/2022 621 (414) 1.387
e mercado -TVM - - - - - (3) - (3)
- - - - - - 2240 2240 - 166 (158) 13.417 4.060
Fquo de calxa das atlwdades
- 112 - - N i {12) i Impostos e contrlbwgoes sobre. o lucro. 1.856 2.005_ | .. de investimento :
- i 5158 - - - (5.128) = | Imy . recolher 15 21 Agunsngao de imobilizado 7 - (868) (3.671)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 10 46200 1.007 _ 2.128 N 937 @ - 50270 |Dlversas Caixa liquido aplicado nas i
" = " — - Provisées para pagamentos a efetuar 7 100 | .2t (868) (3.671)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. 1.878 2000
Notas explicativas as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais) 9. Imposto de renda e contribuigéo social: a) A concilia.;éo da des| gega de
1. Contexto operacional: UBS Brasil Banco de Investimento S.A., € uma apuradas no resultado do exercicio. No exercicio nao foram constatadas per- - imposto de renda e contribuicio social ¢ a sequinte: endos distribuidos 10 - (12.436) (166)
sociedade anénima, com sede em S&o Paulo - SP, na Av. Brigadeiro Faria das no valor recuperavel dos ativos e) Imobilizado de uso: Reconhecimen- 2° Sem/2023 31/12/2023 31/12/2022 | Caixa liquido aplicado nas
Lima, n° 4.440, 9° andar/, Itaim Bibi, CEP 04538-132 e possui como objetivo to e mensuragao: Sao registrados pelo custo de aquisicdo menos a depre- Correntes - _..(12.436) (166),
social a pratica de operagoes ativas, passivas e acessorias inerentes as res- - ciagao e amortizagao acumuladas e perdas por impairment, quando aplicavel. Resulta do Liquido Antes de Impos-
pectivas carteiras autorizadas, bem como e_lquel_es_ servigos permitidos aos Esse CuStO'InC|L.JI as de§pes§§ dlretarlnente~atr|bu!ve|s a aquisicao do ativo. Os 1.872 4.005 4279 (158) 113 203
bancos_ dg investimento, de acorgo com as d|s_posu;oes Iega_ls e_regulamenta- va]ores res@uals e avida Llltl| dos atlvos_ séo revisados e ajystgdos, se apro- - S * Calxa e equwalentes de calxa
res aplicaveis, incluindo operagGes de cambio, e a participagao em outras priado, no fim de cada periodo Depreciacdo: A depreciacéo é calculada de o inicio do semestre/exercicios 1.864 1.593 1370
sociedades, na qualidade de socio, quotista ou acionista, e exercer outras forma linear ao longo da vida dtil estimada dos ativos, como segue: (830)........(1:819).......(1.927) . | -
atividades expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Instalacoes 10%. e Ca'*? e equivalentes de caixa
Brasil (BACEN) e pela Comiss&o de Valores Mobiliarios (CVM). O Banco faz 10%. Despesas Indedutiveis liquidas no final do semestre/exercicios 4 1.706 1.706 1.593
parte do Grupo UBS BB, controlado pelo UBS AG Suiga (50,01%), com parti- 50% _de receitas ndo tributéveis 6 (36) (77) | Aumento/(reduc@o) de caixa
cipagao minoritaria do BB-Banco de Investimento S.A. (49,99%) Aquisigéo oo o de dados 507, Despesa com Imposto de Renda . a (158) 113 223
Credit Suisse: Apds as discussodes iniciadas conjuntamente pelo Departa- }) Imbostos o contribuicses: Tr e Contribuicéo Social (824) (1.855) (2.004) 'As notas expllcatlvas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

mento Federal Suico de Finangas, Autoridade de Superviséo do Mercado Fi-
nanceiro Suigo e o Banco Nacional Suigo, o UBS Group AG e o Credit Suisse
Group AG celebraram um acordo de fusdo em 19 de margo de 2023 que
previa a aquisi¢ao do Credit Suisse Group AG pelo UBS Group AG Em 12 de
Junho de 2023 o UBS Group AG completou a aquisicao do Credit Suisse
Group AG e as subsidiarias do Credit Suisse Group AG se tornaram subsidia-
rias do UBS Group AG Em 07 de Julho de 2023 o Banco Central do Brasil
aprovou a alterag@o no grupo de controle do Conglomerado Financeiro Credit
Suisse no Brasil, composto por Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil)
S.A. e de suas controladas Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Credit Suisse
(Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios e Credit Suisse Hed-
ging-Griffo Corretora de Valores S.A., para o controlador final UBS Group AG,
com sede em Zurique, Suiga Ainda, conforme aprovacgao do Banco Central,
serdo mantidos segregados o Conglomerado Financeiro Credit Suisse tendo
o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. como instituicao lider, e
o Conglomerado Financeiro UBS, tendo o UBS Brasil Banco de Investimento
S.A. como instituicao lider 2. Apresentacao e elaboracao das demonstra-
coes financeiras: a) Base de elaboracdo: As demonstragdes financeiras
sdo de responsabilidade da Administrag@o e foram elaboradas em conformi-
dade com as normas e instrugdes do Conselho Monetéario Nacional aplicaveis
as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, consubs-
tanciadas no Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional
- COSIF e com as diretrizes contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por
Acdes A Resolugao BCB n° 02/20 estabeleceu critérios gerais e procedimen-
tos para elaboragao e divulgagdo das demonstracgdes financeiras, onde deter-
mina que os saldos do balango patrimonial devem ser apresentados por or-
dem decrescente de liquidez e exigibilidade, que o balango patrimonial ao
final do exercicio corrente deve ser comparado com o balanco patrimonial do
final do exercicio social imediatamente anterior e que as demais demonstra-
¢Oes comparadas com os mesmos periodos do exercicio social anterior aos
quais foram apresentadas e pela utilizagdo de notas explicativas seleciona-
das, além da inclusdo da demonstragao do resultado abrangente. A norma
entre outros requisitos determinou a evidenciagcao em nota explicativa de for-
ma segregada dos resultados recorrentes e nao recorrentes. Essas determi-
nacgoes trazem similaridade com as diretrizes de apresentag@o das demons-
tragoes financeiras de acordo com as normas internacionais de contabilidade,
International Financial Reporting Standards (IFRS) e as alteragdes nao trou-
xeram impactos para a apuragao do lucro liquido ou do patriménio liquido O
resultado e a posigao financeira do Banco estdo expressos em Reais, sendo
a moeda funcional e de apresentagdo das demonstragoes financeiras A dire-
toria autorizou a emissdo das demonstragdes financeiras em 01 de margo de
2024 b) Julgamentos e estimativas contabeis significativas: No processo
de elaboragdo das demonstracdes financeiras, a Administragdo exerceu o
melhor de seu julgamento e utilizou estimativas para calcular os valores reco-
nhecidos nestas demonstracdes: Continuidade: A Administracao avaliou a
capacidade do Banco em continuar operando normalmente e esta convencida
de que possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro. Adi-
cionalmente, a Administragdo nao tem o conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de
continuar operando e, desta forma, as demonstragdes financeiras foram pre-
paradas considerando este principio Valor justo dos instrumentos finan-
ceiros: O valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balan-
¢o patrimonial foi derivado de pregos cotados em mercado ativo ou
determinados utilizando-se modelos matematicos para precificagcdo Provi-
soes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis: O Banco revisa periodica-
mente suas provisdes para riscos de passivos contingentes Esta revisao utili-
za a melhor avaliagao e estimativa da Administracao, apoiada por parecer de
assessores legais, quanto a possibilidade de dispéndio de recursos financei-
ros e a determinagao de seus respectivos montantes ¢) Pronunciamentos,
alteracdes e interpretacées existentes: A administragao avaliou as normas
e interpretacdes aplicaveis no periodo, bem como, as normais que ainda nao
estdo em vigor e nao identificou impactos relevantes nas demonstragoes fi-
nanceiras do Banco 3. Politicas contdbeis materiais: As praticas contabeis
adotadas pelo grupo UBS BB séao aplicadas de forma consistente em todos
os periodos apresentados nessas demonstragdes contdbeis e de maneira
uniforme para as empresas do grupo a) Caixa e equivalentes de caixa: Cai-
xa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda
nacional, aplicagbes no mercado aberto, cujo vencimento das operacoes na
data da efetiva aplicagéo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanca de valor justo, que s&o utilizados pelo Banco para
gerenciamento de seus compromissos de curto prazo b) Instrumentos fi-
nanceiros: De acordo com o estabelecido pela Circular n°® 3.068/01, os ins-
trumentos financeiros integrantes da carteira sao classificados em trés cate-
gorias distintas, conforme a intengdo da Administracdo, quais sejam: * Titulos
para negociagao; * Titulos disponiveis para venda; e  Titulos mantidos até o
vencimento Os titulos para negociacéo s&o apresentados no ativo circulante,
independentemente dos respectivos vencimentos e compreendem os titulos
adquiridos com o propdsito de serem ativos e frequentemente negociados.
Séo avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado desta valorizagéo ou
desvalorizagdo computado ao resultado Os titulos disponiveis para venda
representam os titulos que nao foram adquiridos para frequente negociagéo e
sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de liquidez, garantias e prote-
¢ao contra riscos. Os rendimentos auferidos segundo as taxas de aquisi¢ao,
bem como as possiveis perdas permanentes sdo computados ao resultado.
Esses titulos sao avaliados ao valor de mercado, sendo o resultado da valori-
zacgdo ou desvalorizagdo contabilizado em contrapartida a conta destacada
do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributarios), o qual sera transferido
para o resultado no momento da sua realizagdo Os titulos mantidos até o
vencimento referem-se aos titulos adquiridos para os quais a Administracao
tem a intencéo e capacidade financeira de manté-los em carteira até o venci-
mento. Sdo avaliados pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos
auferidos. Caso apresentem perdas permanentes, estas séo imediatamente
computadas no resultado ¢) Outros ativos e passivos: Os demais ativos
estdo demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel,
os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais e perda por Impair-
ment, quando julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados
pelos valores conhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
encargos e das variagdes monetdrias e cambiais incorridos d) Reducédo ao
valor recuperavel de outros ativos (impairment): Um ativo esta desvalori-
zado quando seu valor contabil excede seu valor recuperavel. De acordo com
a Resoluc@o CMN n° 4.924/21, que dispde sobre procedimentos aplicaveis no
reconhecimento, mensuracao e divulgacdo de perdas em relacdo ao valor
recuperavel de ativos (impairment), o Banco testa, no minimo anualmente, o
valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas

ributos correntes: Imposto de renda e con-
tribuicdo social: A provisao para o imposto de renda foi constituida a aliquota
de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que
excederem R$ 240 no ano. A provisdo para contribuicdo social é calculada a
aliquota de 20%. Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social (PIS) e Con-
tribuicdo Social para Financiamento da Seguridade (COFINS): sao calculados
sobre as receitas do Banco, excluindo as deducdes permitidas pela legislacao
em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, respectivamente. g) Provisoes, passi-
vos e ativos contingentes: O reconhecimento, mensuracao e divulgacao
dos ativos e passivos contingentes, e as obrigacoes legais sdo efetuados de
acordo com os critérios definidos no CPC n° 25, conforme descrito abaixo:
Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos, exceto quando da existéncia de
evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de realizagao,
usualmente representado pelo transito em julgado da acao e pela confirma-
cao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensacao
com outro exigivel. Provisdes: sdo reconhecidos quando, baseado na opiniao
de assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de uma
acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos para
a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensu-
raveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes com risco de per-
da possivel sdo apenas divulgados e nenhuma provisdo é reconhecida. Os
passivos contingentes com o risco de perda remota nao requerem divulgacao
e provisao. h) Apuracao de resultado: As receitas e despesas sao registra-
das de acordo com o regime de competéncia, observando o critério pro rata
die. As operagdes de natureza financeira sdo atualizadas pelo método expo-
nencial. i) Lucro por acéo: O Banco apresenta informagdes sobre o resultado
por agao basico e diluido dividindo-se o lucro atribuivel pela quantidade de
acgoes. j) Resultado recorrente e nao recorrente: Resultados n&o recorren-
tes sdo os resultados que estdo relacionados com as atividades atipicas da
instituicao, resultados nao habituais e que ndo estejam previstos para ocorrer
com frequéncia nos exercicios futuros. Os resultados recorrentes correspon-
dem as atividades tipicas da instituicdo e tem previsibilidade de ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros. Os resultados recorrentes e nao recorren-
tes estao apresentados na nota 15.

10. Patriménio liquido: Capital social: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022,
o capital social de R$ 46.200 esta representado por 46.200 agdes ordindrias
nominativas, sem valor nominal, subscritas por uma acionista domiciliada no
pais. Reserva de lucros - Reserva Legal: Nos termos do artigo 193 da Lei n°
6.404/76, do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento) serao aplicados,
antes de qualquer outra destinacao, na constituicao da reserva legal, que nao
excedera de 20% (vinte por cento) do capital social. Reserva de Lucros -
Reserva estatutaria: Conforme o Estatuto Social da Companhia, a reserva
estatutaria para margem operacional tem por finalidade garantir margem ope-
racional compativel com o desenvolvimento das operagbes da Companhia e
é constituida em até 100% do lucro liquido, apurado conforme as praticas
contdbeis aplicéveis as institui¢des financeiras no Brasil, apds as destinagdes
legais, inclusive dividendos, limitada a 80% do capital social. Juros sobre
capital préprio: Nos exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2023 e
2022 nao foram pagos juros sobre capital proprio conforme faculta o artigo 9°
da Lei n®9.249/95. Dividendos: Os acionistas terdo dividendos minimos obri-
gatérios correspondentes a 25% do lucro liquido do exercicio, calculados nos
termos do artigo 202 da Lei das Sociedades Anénimas. Conforme determina
a Resolugdo BCB n° 4.872/20, em 31 de dezembro de 2023 foi destacado o
valor de R$ 2.128 (R$ 540 em 2022) de dividendos néo distribuidos. De acor-
do com a deliberacédo da Assembleia Geral Ordinaria de 27 de abril de 2023,
foi aprovada a distribuicao ao acionista, sendo os montantes em Dividendos,
Outras Reservas de Lucros e em Outras Reservas para Investimento, totali-
zando R$ 12.436, distribuindo todo valor disponiveis nas reservas. 11. Partes
Relacionadas: Com base nos critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n°
4.818/20, as transagdes com partes relacionadas foram efetuadas em condi-
¢des de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sdo compostas por:
a) Os saldos das operacdes ativas, passivas, de receitas e despesas
envolvendo partes relacionadas séo os seguintes:
Ativo (passivo) Receita (despesa,
31/12/2023 31/12/2022 2° Sem/2023 31/12/2023 31/12/2022

Valores a receber
de sociedades

4. Caixa e equivalentes de caixa: 31/12/2023 31/12/2022 _ligadas (1):
Disponibilidades UBS Brasil Adm.
Qutras reservas livres 1.706 1.593 de Vglp(es

1.706 1593 - Mobiliarios Ltda. 104 102 626, 1.246, 1.278
5. Instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os instru- UBS Brasil
mentos financeiros foram classificados na categoria de titulos disponiveis -SCTVMS.A. 321 186 1.253 2,502 2,725
para venda e s&o representados por: UBS BB Servicos

31/12/2023 31/12/2022 de Asses. Financ.
Valor de Valor de ..€Particip. S.A. 30 - 121 243

Vencimento Custo mercado Custo mercado

Letras Financeiras

.doTesourg............Ale.365 dias 29.784 . 29.781 :
Letras Financeiras
do Tesouro +de 365 dias _1.771 1.771_40.131 40.133
31.555  31.552 40.131 40.133

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a
comparagao com as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida & con-
ta de ajuste de avaliag@o patrimonial, no patriménio liquido, liquida dos efeitos
tributarios, perfazendo o montante negativo de R$ 2 (R$ 1 em 2022). Os titu-
los publicos sdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia
- SELIC. Os titulos disponiveis para venda sao apresentados no ativo circu-
lante em virtude de a entidade utiliza-los na sua gestao de caixa. Nao foram
realizadas operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de de-
zembro de 2023 e 2022. No exercicio ndo houve reclassificacao entre catego-
rias nos titulos e valores mobiliarios. 6. Depédsitos judiciais, provisoes, pas-
sivos e ativos contingentes: O Banco figura como réu em processos
judiciais de natureza fiscal decorrentes do curso normal de suas atividades,
como segue:
31/12/2023 31/12/2022
Saldo Atuali- Saldo

inicial Adigoes/ zacdo final Depésito Depésito

31/12/ baixas a mone- 31/12/  judicial judicial
2022 provisao _taria 2023 (ativo) (ativo)
Contribuicdes
_.contingentes
CSLL 9/20%.(1) 2.370 - 212 2.582 2.518 2.305
CSLL 9/15% (2) 192 - 20 212 208 189
Total 2.562 - 232 2.794 2.726 2.494

(1) e (2) CSLL - O Banco impetrou Mandado de Seguranga a fim de afastar a
exigéncia da CSLL com a aliquota majorada, inicialmente, de 9% para 15%,
imposta as instituicoes financeiras e entidades equiparadas pelo art. 17 da
Medida Proviséria n° 413/08 (ou por dispositivo de lei em que viesse a ser
convertida a referida MP), e posteriormente majorada de 15% para 20% com
a edicdo da Medida Proviséria n° 675/2015. Foram depositados em conta
vinculada aos referidos autos a diferenga controvertida (equivalente a diferen-
ca de aliquota de 9% a 20%). O Supremo Tribunal Federal, ao julgar em junho
de 2020 a ADI 4101, declarou ser constitucional a majoracao da aliquota para
as instituicdes financeiras. Desta forma, o Banco decidiu por desistir do refe-
rido Mandado de Segurancga e solicitou a conversdo em renda dos valores
depositados em juizo em favor do Fisco. No momento, aguarda-se a confirma-
¢do de conversdo em renda e encerramento. Perdas possiveis: Em 31 de
dezembro de 2023 o Banco estava envolvido em quatro agdes civeis no valor
de R$ 1.421 (R$ 1.448 em 2022) classificadas, pela administracdo e seus
assessores juridicos, como perda possivel.

7. Imobilizado de uso: Equipa-

mentos de

Méveis e Outros  proces-

Insta- equipa- equipa- samento
lacoes . .mentos, 1 s....de dados, . Total
Saldos em 31/12/2022 14,223 3.130...2.843 149.20.345
/ S - - - 868 ...868
Depreciacoes (1.822) (396)  (732) (209) (3.159)
Saldos em 31/12/2023 12.401 2734 2.111 808 18.054
sto. 18.217 3.964..3.660 1.173.27.014
reciacdo acumulada (5.816).....(1.230)...(1.549) (365)..(8.960)

(1) Montante referente a reembolsos de despesas admlmstratlvas/operacno-
nais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS. b) Remu-
neracao de pessoal-chave da Administracao: Nao houve remuneragao de

pessoal chave no exercicio.
12. Despesas diversas: 2° Sem/2023 31/12/2023 31/12/2022

Servicos de terceiros 6 17 27
¢ s.de classe 93 180 177
Outras despesas 3 3 82

102 200 286

13. Gerenciamento de riscos: A UBS BB Servigos de Assessoria Financeira
e Participacdes S.A. (UBS BB), da qual o Banco é parte, visando proporcionar
uma alocagéo de capital mais eficiente, elabora as suas politicas objetivando
estabelecer limites operacionais e procedimentos destinados a manter a expo-
sicéo ao risco em niveis considerados aceitaveis pela Instituicao. O gerencia-
mento de riscos conta com uma estrutura integrada e uma Declaragdo de
Apetite ao Risco (RAS) que s&o revisadas pela Diretoria Executiva e o Conse-
Iho de Administracdo anualmente, que tém participacao ativa no gerenciamen-
to de riscos através de uma robusta estrutura de comités, de politicas especi-
ficas, e de limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos
pela Companhia. As atividades de controle de riscos s@o executadas por areas
especificas e independentes, sob a coordenagédo do Diretor de Risco e Com-
pliance (CRO), e segregadas das areas de negécio e de Auditoria Interna. O
Banco nao possui atividade operacional neste momento, contudo, as catego-
rias de riscos relevantes séo derivadas das atividades de cada entidade e o
gerenciamento de riscos é realizado de forma consolidada para a UBS BB,
que inclui os ativos do Banco além de outras entidades. Risco de crédito:
Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento pela contraparte de suas obrigagoes contratuais com a entidade.
A defini¢ao de risco de crédito inclui, entre outras coisas: * Risco de contrapar-
te: é a possibilidade de ndo cumprimento de obrigagdes relacionadas a liqui-
dacao de operagdes com ativos financeiros, incluindo instrumentos financeiros
derivativos. ¢ Risco pais e de transferéncia: é a possibilidade de perdas relacio-
nadas ao nao cumprimento de obrigagbes associadas a contraparte ou instru-
mento mitigador localizados fora do Pais, incluindo o risco soberano, em que a
exposicao é assumida perante governo central de jurisdicdo estrangeira. * Ris-
co de emissor: potencial perda que pode ocorrer em um titulo de crédito nego-
cidvel em funcao da deterioracéo crediticia do emissor do titulo. Em 31 de de-
zembro de 2023 e 2022, os ativos estavam representados substancialmente
por aplicagées interfinanceiras dos quais as contrapartes sdo bancos brasilei-
ros com baixo risco de crédito e titulos emitidos pelo governo brasileiro. Risco
de Liquidez: O risco de liquidez é a possibilidade de a instituicdo nao ser ca-
paz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, cor-
rentes e futuras. A Companhia possui estrutura de Governanca robusta, com
acompanhamento periédico via Comité de Gestao de Ativos e Passivos (Alco
- Asset and Liabilities Committee), com participagcao dos membro da Alta Ad-
ministracéo, dos indicadores de liquidez, limite minimo de caixa, monitoramen-
to das linhas de crédito com instituicdes financeira em caso de necessidades
de utilizaca@o de colchdo de liquidez, proje¢des de necessidade de caixa, no
gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e simulagdes de cena-
rios adversos. O Banco mantém limite minimo de caixa, com capacidade de
obtengao de recursos no mercado. Com um robusto controle, observa os limi-
tes minimos de saldos dos caixas diarios e projecdes de necessidade de cai-
xa, no gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e simulacdes de
cenarios adversos. Risco de Mercado e de Tesouraria: E a possibilidade de
ocorréncia de perdas resultantes da flutuagao nos valores de mercado das
posicdes detidas pelo Banco, bem como das suas margens financeiras, in-
cluindo os riscos das operagdes sujeitas a (i) variacdo cambial, (ii) taxas de
juros, (iii) dos precos de agdes e (iv) dos precos de mercadorias. Com relacao
ao risco de mercado na carteira de negociagao, instrumentos financeiros clas-
sificados na carteira de negociagé@o nao sao permitidos podendo surgir apenas

em fungao de incidentes operacionais de “conta erro” da Corretora e o risco de
tesouraria ocorre nas seguintes situages para o Banco e outras entidades
parte da UBS BB: * Taxa de juros: Depdsitos, operacdes compromissadas e
LFTs, todos eles instrumentos que compdem a carteira bancaria da UBS BB,
sao indexados a juros flutuantes e, portanto, ndo sao sensiveis a movimentos
na estrutura a termo de juros. Todavia, um pico nos prémios de negociacao das
LFTs, no caso de uma venda massiva, pode gerar risco de taxas de juros.
» Taxa de cambio: Em funcao de exposi¢des cambiais inerentes no balango,
como diferimento de despesas em outras moedas, as quais sao imateriais. O
controle de risco de mercado é realizado pela aplicagdo dos procedimentos
instituidos em politicas corporativas e atendendo a regulagéo local. O caixa do
Banco ¢ investido em baixa exposi¢ao ao Risco de Mercado. A area de Gestdo
de Riscos monitora diariamente o risco de mercado, acompanhando através
de ferramenta especializada (sistema Mitra, desenvolvido pela empresa Luz
Solucdes Financeiras) e de relatérios. * Metodologias aplicada na gestao de
risco de mercado e tesouraria Valor em Risco (VaR): O Valor em Risco ou
VaR (Value-at-Risk) é a medida padrao utilizada pelo mercado e pelo Banco.
Trata-se de uma medida que resume em forma apropriada a exposicdo ao
risco de mercado e representa a maxima perda potencial no valor de mercado
que, em condi¢des normais de mercado, pode ocasionar uma determinada
posicéo ou carteira, considerando um grau de certeza (nivel de confianca) e
um horizonte temporal definidos. Delta Economic Value of Equity (AEVE): O
Delta Economic Value of Equity (AEVE) é uma medida que representa o efeito
de choques paralelos de +100bps nas curvas de desagio dos instrumentos em
que estdo alocados os ativos e passivos da Companhia. IRRBB: O IRRBB,
risco de taxa de juros da carteira bancaria, ¢ mensurado utilizando a aborda-
gem padronizada para o ‘Delta Net Interest Income’ (ANII), de acordo com a
Circular 3.876/18 do Banco Central do Brasil. O ANII é definido como a diferen-
¢a entre o resultado de intermediacao financeira dos instrumentos sujeitos ao
IRRBB em um cenario-base e o resultado de intermediagao financeira desses
mesmos instrumentos em um cendrio de choque nas taxas de juros, e apre-
sentou o seguinte resultado para o Conglomerado Prudencial do UBS BB em

31 de dezembro de 2023:

Valor (RS mil)
ANII 27.138
Risco Operacional: E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos. Inclui o risco legal associado a inadequacéo ou defi-
ciéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como as sangdes em ra-
zao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicdo. O Banco,
atendendo as determinagdes das politicas corporativas e dos érgdos regula-
dores, bem como visando aprimorar seus controles internos, desenvolveu
uma estrutura para gerenciar o Risco Operacional ao qual a instituicao esta
exposta. Essa estrutura tem como objetivo identificar, avaliar, monitorar, con-
trolar e mitigar o risco operacional inerente aos produtos, processos, servicos,
atividades e sistemas da Instituicdo. As descricbes das estruturas desses
gerenciamentos esté@o disponibilizadas no site (https://www.ubs.com/global/
pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). O Conglomerado UBS esta classificado
no segmento S4 nos termos da Resolugdo CMN n° 4.553/17 que estabelece
a segmentacgdo do conjunto das institui¢des financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil para fins de aplicagcao
proporcional da regulagao prudencial. 14. Limites operacionais: O Patrimo-
nio de Referéncia Exigido - PRE do Conglomerado Prudencial, obtido de
acordo com os normativos em vigor, estd demonstrado, a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

610.329 551.059
F 26.731 25.017
Risco de mercado - z
Risco operacional 91.748 70.529
Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) 118.479 95.546
Margem sobre o Patriménio de Referéncia
..Requerido 491.850 455.513
Ativo. ponderado pelo risco (RWA) 1.480.990 . 1.194.327
41,21% 46,14%

15 Resultado recorrente e nao recorrente: Nao foram identificados no pe-
riodo resultados né@o recorrentes de magnitude material ou que néo estejam
relacionados com as atividades do Banco. 16. Outras informagdes: Em 31 de
dezembro de 2023 e 2022, o UBS Brasil Banco de Investimento S.A., ndo
possuia recursos de terceiros administrados de particulares, fundos e clubes
de investimentos. A Resolugdo CMN n° 4.966 de 25/11/2021 e Resolucao BCB
352 de 23/11/2023, dispdem sobre os conceitos e critérios contabeis aplica-
veis a instrumentos financeiros, bem como para a designag&o e o reconheci-
mento das relagdes de protegdo (contabilidade de hedge) buscando a conver-
géncia do critério contabil do COSIF para os requerimentos da norma
internacional do IFRS 9, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2025. O Banco
realizou as avaliagdes das alteragdes necessarias para atender sua implemen-
tagéo, identificacao e tratamento dos impactos. Com base no plano de imple-
mentacao da Resolugdo CMN n° 4.966/21, aprovado pela administracdo em
15 de junho de 2022, o Banco realizou a avaliagéo de seus instrumentos finan-
ceiros, para atender as alteragdes necessarias no prazo e obteve a conclus@o
de que a entidade nao terd impacto relevante na classificacdo e mensuragédo
dos ativos financeiros. O Plano de negécio foi dividido em 3 fases, sendo elas:
Diagnéstico - O Banco analisara os instrumentos financeiros que sao escopo
da Resolucao; Definicao do Modelo de Negdcio - Baseado nos instrumentos
financeiros da instituicdo escopo dessa Resolugao; e Implementagao do novo
modelo de negécio e adequagao da nova estrutura do COSIF - o qual envolve-
rd mudangas tecnolégicas do plano de contas COSIF e de relatérios regulatd-
rios. Em 01/11/2022 foi publicada a Resolugao BCB n° 255, que altera a Reso-
lucdo BCB n° 92, que dispde sobre a utilizacdo do Padrdo Contébil das
instituicdes reguladas pelo Banco Central do Brasil (COSIF), aplicaveis a partir
de 1° de janeiro de 2025 o qual a entidade ja iniciou avaliagdo do plano de
contas junto aos responsdveis dos sistemas legados alinhando o comprometi-
mento em atender as alteragdes necessarias ap6s as defini¢ées do 6rgao re-
gulador para implementagéo no prazo. 17. Eventos Subsequentes: A admi-
nistracdo avaliou potenciais mudancas de eventos subsequentes e nao
identificamos impactos relevantes na apresentacéao das demonstragdes finan-
ceiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023.
Diretoria
Bernardo Rothe - Diretor
Juliana Calla - Contadora - CRC 1SP209899/0-7

Relatorio do Auditor Independente sobre as Demonstragées Financeiras

Aos acionistas e aos Administradores do

UBS Brasil Banco de Investimento S.A. - Sao Paulo - SP

Opiniao: Examinamos as demonstragdes financeiras do UBS Brasil Banco de
Investimento S.A. (“Banco”) que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas expli-
cativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagoes eluci-
dativas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira do UBS Brasil Banco de Investimento S.A. em 31 de
dezembro de 2023, o desempenho de suas operagoes e 0s seus respectivos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Base para opiniao: Nossa audi-
toria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, es-
tao descritas na secao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relacéo
ao Banco, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo
de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Outras informacoes que acompanham as demonstragéoes financeiras e o
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relatério do auditor: A administragdo do Banco é responsavel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da administragao. Nossa
opinido sobre as demonstragdes financeiras nao abrange o Relatério da ad-
ministracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria
sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da administragéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢éo relevante no
Relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracao
pelas demonstracdes financeiras: A administragdo é responsavel pela ela-
boragao e adequada apresentacao das demonstragoes financeiras de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demons-
tragcdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro. Na elaboragcdo das demonstracdes financeiras, a
administracao é responsdvel pela avaliacdo da capacidade do Banco conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboracdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liqui-
dar o Banco ou cessar suas operagdes, ou hao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Responsabilidades do

auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos
sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracoes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorgao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢cdes relevantes existen-
tes. As distorges podem ser decorrentes de fraude ou erro e s@o considera-
das relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de
distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de au-
ditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nédo de-
teccdo de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles in-
ternos, conluio, falsificacao, omissdo ou representacdes falsas intencionais.
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos con-
troles internos do Banco. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis
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utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulga-
coes feitas pela administragdo. * Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela
administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacao a
capacidade de continuidade operacional do Banco. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagoes nas demonstragoes financeiras ou incluir mo-
dificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o
Banco a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avaliamos a
apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as
correspondentes transagoes e os eventos de maneira compativel com o obje-
tivo de apresentagao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela
governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as even-
tuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos du-
rante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 1° de margo de 2024.

s Ernst & Young Emerson Morelli
) Auditores Independentes S/S Ltda. Contador
EY sumime CRC SP-034519/0 SP-249401/0
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