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UBS Brasil Administradora de Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 11.519.438/0001-05

Relatério da Administracao

Srs. Acionistas: Submetemos a apreciacéo de V.Sas. as demonstracdes finan-
ceiras da UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda., elaboradas
na forma das disposi¢oes contidas na Lei das Sociedades por Ac¢des e de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), aprova-
dos pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2023. Atuagao: A Sociedade presta servigos de
gestao de patrimonio a clientes de alta renda e seus veiculos de investimento.
Para tanto, a Sociedade é administradora de carteiras de valores mobiliarios

autorizada pela Comissao de Valores Mobilidrios a atuar sob a categoria “ges-
tor de recursos”, nos termos da Instrugdo CVM n° 21/21. Gerenciamento de
riscos: A Companhia tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e no
controle de riscos, alinhada com a prética global e com os requerimentos lo-
cais. A alta Administragao tem participagao ativa no gerenciamento de riscos
através de uma robusta estrutura de comités e da aprovacéo de politicas es-
pecificas e de limites de exposicéo aos diversos riscos dentro dos niveis acei-
tos pela Companhia. Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanga
corporativa, inclusive na identificacdo e discussao prévia dos riscos inerentes

de novos produtos e servigos. As descri¢des dessas estruturas de gerencia-
mentos estdo disponibilizadas no site da Instituicdo (https://www.ubs.com/
global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). Aquisicao Credit Suisse: Apés
as discussoes iniciadas conjuntamente pelo Departamento Federal Suico de
Financas, Autoridade de Supervisdo do Mercado Financeiro Sui¢o e o Banco
Nacional Suigo, o UBS Group AG e o Credit Suisse Group AG celebraram um
acordo de fusao em 19 de margo de 2023 que previa a aquisicao do Credit
Suisse Group AG pelo UBS Group AG. Em 12 de Junho de 2023 o UBS Group
AG completou a aquisicdo do Credit Suisse Group AG e as subsidiarias do

Credit Suisse Group AG se tornaram subsididrias do UBS Group AG. Em 07
de Julho de 2023 o Banco Central do Brasil aprovou a alteragdo no grupo de
controle do Credit Suisse no Brasil, para o controlador final UBS Group AG,
com sede em Zurique, Suica. Continuidade de Negécio: Nao temos o co-
nhecimento de nenhuma incerteza material que possa gerar duvidas signifi-
cantes sobre nossa capacidade de continuar operando. Agradecimentos:
Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso
alcancado no exercicio.

A Administracao

Balanco patrimonial - 31 de

oro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

Demonstracao do resultado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Demonstracao do resultado abrangente
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022

Hotas 2023 2022 Passwo Notas 2023 2022 (Em milhares de reais, exceto prejuizo liquido por quota) (Em milhares de reais)
4. 1365 Notas 2023 2022 2023 2022
5...81,084 3. 19:441.....18.175.. | Receitas bruta de prestagao P (133,583)_._(112.114)
6 44-853 11 133.063....133.797.. | ..de servicos 16 106.644 103.180 ngentes
7 2.992 Impos_tos e contribuicdes sobre . 6.861) (11.348) éfeito tributériogs" para.venda (4172' (248)
8. 60T ’ ROr.aquisigao de bens.e direitos 5 19.638...36.840 | 2260 (95;733 01832 | Total do resultado abrangente dos exercicios (133.614) (112.130)
56 1 Passivos contingentes 12 880 1.631 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
12 A gg 22:0 5 Patrimonio Liquido 14 191.328 194.174 —Demonstragao dos fluxos de caixa
IMpostos A compensar z 5802 927 tal. Social 1-323-55(1) 1-192-722 18 &l tisﬁ)gg: Exercicios fmdo(sE‘renmm:i;I:\;z:g:er?a?;? de 2023 e 2022
0.de.uso o 4390 5108 52) Notas 2023 2022
Intangivel 10 205.367 213.364 Prejuizos acumulados (1.132.223) (998.640)
Total do Ativo 364.350 384.617 Total do Passivo 364.350 _384.617 18 — (z(;g;gi %g iggg»» LY O WIEEEED)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracgdes financeiras. 9 a -3'08) (1.359) S
Demonstracéo das mutagées do patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais) a 046) (1.252) (1) (1)
Outros resultados Prejuizos 15 (56.795) (40.833) 120 (TB1)....... 1340
Nota Capital Social abrangentes acumulados Total (7.723). (7.561). | ; R P (1.255) 3:558
Saldo em 31 de dezembro de 2021 1.057.782 48 (886.526) 171.304 50 5,131 2909 | AMortizacao...Infangivel identiicave 19 T .. 9960
Aumento.de capital 14 135.000 - - 135.000.. | ; 751 (1 5a0) | Depreciacoes — 9 a2 -23805‘2 o -%58 3
.valor de.mercado.-. TVM : (16) 3 (16).. | Resultado operacional antes e
Prejuizo do exercicio - - (112.114) (112.114) do resultado financeiro (145.627) (122.080) 19.465 7.024
Saldo em 31 de dezembro de 2022 1.192.782 32 (998.640) 194.174 | Resultado financeiro 12.044 9.966 6.179) (1.222)
14 130.768 - - 130.768.. | Resultado antes dos tributos 2191 (2.802)
- (31) - (31).. | _e participacoe: (133.583) (112.114) (4.684) 7.111
- - (133.583) (133.583) | Prejuizo dos exercicios (133.583) (112.114) (38) 46
Saldo em 31 de dezembro de 2023 1.323.550 1 (1.132.223) 191.328 | N° de quotas 1.323.549.871 1.192.782.371 | ( 521..(13.512).
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Prejuizo por quota (0,10) (0.09) | Qbrigacoes por.aquisicao de bens e direitos (15.936)....(34.491),

Notas explicativas as demonstracoes financeiras - 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

1. Contexto operacional: A UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios
Ltda. (“Companhia®) € uma sociedade limitada, com sede em S&o Paulo - SP, na
Av. Faria Lima, n° 4.440, 9° andar/parte, Itaim Bibi, CEP 04538-132 e possui
como objetivo social a administracao de carteiras de valores mobiliarios, a pres-
tacao de servigos de consultoria econémica e financeira, representagéo de ou-
tras sociedades, nacionais ou estrangeiras, em seu nome ou em nome de tercei-
ros, a prestacao de servigos de consultoria de negécios no Brasil para avaliacao
e criagdo de parcerias estratégicas, avaliagio de investimento em valores mobi-
lidrios, incluindo a elaboragdo de recomendacdes, relatérios de acompanha-
mento e estudos para divulgacao ao publico, que auxiliem no processo de toma-
da de decisao de investimento, participagdo em outras sociedades, como sécia,
quotista ou acionista, seja no Brasil e/ou no exterior, atividade de consultoria de
valores mobilidrios e realizacdo de quaisquer outras atividades necessarias e
relacionadas com a administracéo de carteiras de valores mobilidrios. A entida-
de legal foi constituida pelo UBS AG (Suiga) no Brasil com o intuito de imple-
mentar o negécio de Wealth Management (gestao de grandes fortunas) no pais,
tendo como estratégia o desenvolvimento organico das atividades em conjunto
com a exploragédo eventual de oportunidades de crescimento via aquisicdes. Em
02 de agosto de 2017 a Companhia adquiriu controle na Consenso Participa-
¢oes, detentora do maior “family office” independente do pais. A operagéo foi
concretizada, com a aquisicao de 185.271.795 acdes, que representava 60% do
capital social da investida e instrumento para aquisicao futura da participacdo
remanescente (opgbes de compra e venda). Em 06 de novembro de 2020 a
opgao foi exercida e a Companhia passou a deter 100% do investimento. (Nota
8). Aquisicao Credit Suisse; Apds as discussoes iniciadas conjuntamente pelo
Departamento Federal Suico de Financas, Autoridade de Supervisao do Merca-
do Financeiro Suico e o Banco Nacional Sui¢o, o0 UBS Group AG e o Credit
Suisse Group AG celebraram um acordo de fusdo em 19 de marco de 2023 que
previa a aquisi¢do do Credit Suisse Group AG pelo UBS Group AG. Em 12 de
Junho de 2023 o UBS Group AG completou a aquisi¢ao do Credit Suisse Group
AG e as subsididrias do Credit Suisse Group AG se tornaram subsidiarias do
UBS Group AG. Em 07 de Julho de 2023 o Banco Central do Brasil aprovou a
alteraga@o no grupo de controle do Conglomerado Financeiro Credit Suisse no
Brasil, composto por Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e de
suas controladas Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Credit Suisse (Brasil) S.A.
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios e Credit Suisse Hedging-Griffo Corre-
tora de Valores S.A., para o controlador final UBS Group AG, com sede em Zu-
rique, Suica. Ainda, conforme aprovagao do Banco Central, serdo mantidos se-
gregados o Conglomerado Financeiro Credit Suisse tendo o Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. como instituicao lider, e o Conglomera-
do Financeiro UBS, tendo o UBS Brasil Banco de Investimento S.A. como insti-
tuicdo lider. 2. Apresentacao e elaboracdo das demonstracoes financeiras
- a) Base de elaboracdo: As demonstracoes financeiras foram elaboradas a
partir de diretrizes contébeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes e
estdo apresentadas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
que compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC), aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). O resul-
tado e a posigéo financeira da Companhia estao expressos em Reais, sendo a
moeda funcional e de apresentac@o das demonstracoes financeiras. A diretoria
autorizou a emiss@o das demonstracdes financeiras em 14 de margo de 2024.
b) Julgamentos e estimativas contdbeis significativas: No processo de elabora-
¢ado das demonstragdes financeiras, a Administracao exerceu o melhor de seu
julgamento e utilizou estimativas para calcular os valores reconhecidos nestas
demonstracbes: Continuidade: A Administracéo avaliou a capacidade da Com-
panhia em continuar operando normalmente, até mesmo considerando a forga
de balango do acionista em uma nova necessidade de inje¢do de capital e esta
convencida de que possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no
futuro. Adicionalmente, a Administragdo nao tem o conhecimento de nenhuma
incerteza material que possa gerar duvidas significantes sobre a sua capacida-
de de continuar operando e, desta forma, as demonstra¢des financeiras foram
preparadas considerando este principio. Valor justo dos instrumentos finan-
ceiros: O valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no balango
patrimonial foi derivado de precos cotados em mercado ativo ou determinados
utilizando-se modelos matematicos para precificagdo. Provisées para riscos
fiscais, trabalhistas e civeis: A Companhia revisa periodicamente suas provi-
sbes para riscos de passivos contingentes. Esta revisao utiliza a melhor avalia-
¢ao e estimativa da Administragao, apoiada por parecer de assessores legais,
quanto a possibilidade de dispéndio de recursos financeiros e a determinacdo
de seus respectivos montantes. ¢) Pronunciamentos, alteracdes e interpreta-
coes existentes: A administracao avaliou as normas e interpretagdes aplicaveis
no exercicio, bem como, as normais que ainda ndo estao em vigor e nao identi-
ficou impactos relevantes nas demonstragoes financeiras da Companhia. 3.
Politicas contabeis materiais - a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equi-
valentes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional,
aplicagdes no mercado aberto, cujo vencimento das operagoes na data da efe-
tiva aplicagao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Companhia para gerenciamento
de seus compromissos de curto prazo. As aplicagdes no mercado aberto sédo
reconhecidas pelo valor justo na data de aquisicao, atualizado pelas rendas
auferidas até a data do balanco, deduzidas de perdas por Impairment, quando
aplicavel. b) Instrumentos financeiros: A Companhia classifica seus ativos finan-
ceiros a partir de uma andlise das caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa
e do modelo de negdcios da empresa para a gestao dos ativos. Os ativos finan-
ceiros sdo classificados nas categorias, abaixo relacionadas: Custo amortiza-
do: S&o ativos financeiros geridos dentro do modelo de negécios cujo objetivo
seja receber os respectivos fluxos de caixa contratuais. Nessa categoria, os
fluxos de caixa futuros previstos contratualmente devem constituir-se exclusiva-
mente em pagamentos de principal e juros em datas especificadas. Valor justo
por meio de outros resultados abrangentes: Sdo ativos financeiros geridos
dentro do modelo de negécios, cujo objetivo seja gerar retorno tanto pelo rece-
bimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela negociagao com transferén-
cia substancial de riscos e beneficios. Valor justo por meio do resultado: Sao
ativos financeiros que ndo se enquadram nas categorias custo amortizado ou
valor justo por meio de outros resultados abrangentes ou que s&o, no reconhe-
cimento inicial, designados de forma irrevogavel como valor justo por meio do
resultado com o objetivo de eliminar um descasamento contabil, caso fossem
mensurados de outra forma. Metodologia de red.

controladores; e (iii) o valor justo na data da aquisicao de qualquer participa-
cao patrimonial anterior adquirida em relagao ao valor justo dos ativos liquidos
identificaveis adquiridos. Se o total da contraprestagé@o recebida, a participa-
cao nao controladora reconhecida e a participacdo mantida anteriormente
mensurada pelo valor justo for menor que o valor justo dos ativos liquidos da
controlada adquirida, havera uma situagao de compra vantajosa e a diferenca
é reconhecida diretamente no resultado. As revisdes de impairment do &agio
sao realizadas anualmente ou com maior frequéncia se os acontecimentos ou
alteragdes nas circunstancias indicarem um potencial incapacidade de recupe-
ragdo do ativo, sendo nessa circunstancia, reconhecida as eventuais perdas
apuradas no resultado do exercicio. f) Impostos e contribuicoes - Tributos cor-
rentes: Imposto de renda e contribui¢do social: A provisao para o imposto de
renda foi constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicio-
nal de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A proviséo para
contribui¢do social é calculada a aliquota de 9%, apds efetuados os ajustes
determinados pela legislacéo fiscal. Contribuicdo ao Programa de Integracao
Social (PIS) e Contribuicao Social para Financiamento da Seguridade (CO-
FINS): Séo calculados sobre as receitas da Companhia, excluindo as dedu-
coes permitidas pela legislacao em vigor, as aliquotas de 1,65% e 7,6%, res-
pectivamente. Imposto Sobre Servigos (ISS): sdo calculados com base nas

receitas sobre prestacao de servicos a aliquota de 2% a 5%. g) Combinacdo FPre

de negécios: Combinagdes de negécios s&o contabilizadas utilizando o méto-
do de aquisicéo. O custo de uma aquisicdo é mensurado pela soma da contra-
prestacao transferida, que é avaliada com base no valor justo na data de aqui-
si¢d@o, e o valor de qualquer participagdo de ndo controladores na adquirida.
Para cada combinagéo de negécio, a adquirente deve mensurar a participacao
de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua partici-
pacao nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atri-
buiveis a aquisicdo devem ser contabilizados como despesa quando incorri-
dos. Qualquer contraprestacé@o contingente a ser transferida pela adquirente
sera reconhecida a valor justo na data de aquisicao. Alteragdes subsequentes
no valor justo da contraprestagao contingente considerada como um ativo ou
como um passivo deverdo ser reconhecidas na demonstragédo do resultado.
Inicialmente, o 4gio € mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo
transferida em relagé@o aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis ad-
quiridos, liquidos e os passivos assumidos). Apds o reconhecimento inicial, o
agio é mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do
valor recuperavel. h) Receitas e despesas: As receitas e despesas séo regis-
tradas de acordo com o regime de competéncia, observando o critério pro rata
die. As operagdes de natureza financeira sao atualizadas pelo método expo-
nencial. Receita de prestacdo de servigos - A receita de prestacéo de servi-
cos é reconhecida quando a Companhia fornece ou disponibiliza os servigos
aos clientes, por um montante que reflete a contraprestagéo que a Companhla
espera receber em troca desses servigos. Um modelo de cinco etapas é apli-
cado para reconhecimento das receitas: i) identificacdo do contrato com um
cliente; ii) identificacao das obrigagdes de desempenho do contrato; iii) deter-
minag&o do preco da transagao; iv) alocagao do preco da transagao as obriga-
coes de desempenho no contrato; e v) reconhecimento da receita quando as
obrigagdes de desempenho s&o sati i) Prejuizo por quota: A Companhia
apresenta informagdes sobre o resultado por quota dividindo-se o lucro/prejui-
zo atribuivel pela quantidade de quotas.

Caixa liquido proveniente nas atividades

(130.945)_(134.244)

10. Intangivel as atividades de investimento
Lista de . Aquisicio e baixa de imobilizado e intangivel 9710 (190)  (2.980)
clientes Marca Goodwill Caixa liquido aplicado nas atividades
Saldos em 31/12/2022...................137.952.........333.......75.079...213. de.i i (190).....(2.980)
Amortizacao (7.664)  (333) - as. atividades de financiamento
Saldos em 31/12/2023 130.288 - 75.079 205.367 | Aumento de capital 14 130.768 135.000
Custo 168.292  6.040 75.079 249411 | Caixa liquido aplicado nas atividades
LUBL0.......... i i ) 130.768 _.135.000
Amortizacdo acumulada (38.004)....(6.040) -...(44.044) & aami < d ixa (367) . (2.224)
Conforme mencionado na nota 1, em 6 novembro de 2020 foi exercido o ins- a.e.equl 0608 1.732 3 056
trumento para aquisicao da participagao de minoritarios (40%). Parte do valor 4 1.365 1'732
foi depositado em uma conta Escrow, que seréo deliberados de acordo comas | 5. iz ge"caiva o equivalentes de caixa (367)__(2.224)

clausulas contratuais previamente estabelecidas. O valor depositado encontra-
-se aplicado em instrumentos financeiros classificados no nivel 1, conforme
nota 5 (R$ 39.079 e R$ 55.015 em dezembro de 2023 e 2022 respectivamen-

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes.

P ) ] . 17.Impostos e contnbmgoes sobre servicos 2023 2022
te). Com a transferéncia de propriedade da parcela remanescente do investi-
/ - N f P 40,5 - COFINS 3.802 7.647.
mento, o valor registrado na rubrica dentro do grupo intangivel de “Outros In- 796 1631
vestimentos” no momento da combinagéo de negécios foi desmembrado em t e 5263 2'070
4gio e mais valias, conforme estipulado no PPA da transagéo. Os valores da utos municipais 6-861 11-348
transacéo e seu &gio de mais valia representam: v .
de compra 258740 18.Pessoal e encargos — 2023 2022
to fut trol T Despesa de pessoal - beneficios 8.732 7.695
to futuro em controlada
-).Valor.patrimonial.da.investida (3.605) 24.217.....22.4%2
. A 60.103....55.167.
e 55.414...60.839
mortizavel ¢ e: 309 177
Mar i 2anoseb Despesa de remuneragao de. estaglarlos 790 674
Software. - Amortizav anos.e.f (1.911).. Total 149.625 146.984
Nao.competicao Sénior.- Amortizavel em.5.anos..........(3:608).. 19, Servicos técnicos especializados 2023 2022
Nao competicao Junior - Amortizavel em 2 anos (205)  Servicos.técnicos. especializados.e de terceiros 21.640......3.358
(=) Goodwill 75.079  No exercicio findo em dezembro de 2023, houve um aumento significativo com
11. Outros passivos servigos técnicos especializados, decorrente, principalmente, da integracao da
2023 2022 incorporagao do Credit Suisse para o Group AG.
20. Outras receitas/(despesas) 2023 2022
Oes.monetdrias.e.cambiais. ativas 5.450 5.067.
34.413 493 1.131
- onetdrias.e cambiais passivas (747).......(2.972)
Outras despesas (65) (317)
de pagamentos.a efetuar Total : 5131 2909
Despesas de pessoal 83.241 83481 21. Beneficios a empregados - i) Remuneragao variavel por desempenho: A
- 128 Companhia adota o programa de remuneragao glqbal do grupo UBS, e como
parte deste programa, os funciondrios séo elegiveis ao recebimento anual de
13:399....10.089. yma remuneracao varidvel, além do seu salério fixo e demais beneficios. O pro-
Contas a pagar - despesas administrativas 2.010 __3.017  grama estabelece critérios para pagamento desta remuneragdo por meio de 3
133.063 133.797  instrumentos, que possuem critérios de vencimento diferentes. Os instrumentos

12. Depésitos judiciais e passivos contingentes: A Companhia encontra-se

envolvida em agdes judiciais decorrentes do curso normal de suas atividades.

O saldo das provisdes constituidas e a movimentagao no exercicio foram:
31/12/2023 31/12/2022

Atuali-

Saldo Adicdes/ zacao Depésito  Depésito

4. Caixa e equivalentes de caixa inicial baixas a mone- Saldo final  judicial judicial
2023 2022 31/12/2022 provisdo taria 31/12/2023 (ativo) (ativo)
Traba-
1 1 lhista 1.631 (751) - 880 52 13
Deposnos bancarios 1.364 1.731 Total 1.631 (751) - 880 52 13
1.365 1.732 Trata-se de discuss&o trabalhista decorrente do curso regular das operagdes,

5. Instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os instru-
mentos financeiros estao representados por:

2023 2022
Valor Valor
Venci- justo - justo -
mento Custo Nivel1 Custo Nivel 1
rt Pl’QPl'la
Letras Financeiras
_.do Tesouro (1). Até 365 dias....6.764. . 6.764 391 391
Letras Financeiras
..do Tesouro (1), +.365 dias . 54.878 54.879.64.764 64.812
Vinculados a prestacao
..de garantia:
Certificado de Depésito
..Bancario (2) Nota (10).....Até 365 dias .. 19.441 19.441 18.175_18.175

lante.
Vlnculados a prestacao
..de garantia;
Certificado de Depésito

Bancario (2) Nota (10)

+de 365 dias 19.638 19.638 36.840 36.840
100.721 100.722 120.170 120.218
(1) Os instrumentos financeiros s@o apresentados no ativo circulante em virtu-
de de a Companhia utiliza-los na sua gestdo de caixa. (2) Trata-se de instru-
mentos financeiros de uso restrito conforme nota explicativa 10. Os titulos pu-
blicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a comparagéo com
as taxas divulgadas pela ANBIMA (Nivel 1), em contrapartida a conta de ajus-
te de valor patrimonial, no patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios,
perfazendo o montante de R$ 1 (R$ 32 em 2022). Os titulos publicos s&o
custodiados no Sistema Especial de Liquidagédo e Custédia - SELIC e os priva-
dos na Brasil, Bolsa e Balcdo (B3). Nao havia operagdes com instrumentos fi-
nanceiros derivativos em 31 de dezembro de 2023 e 2022. No exercicio ndo
houve reclassificagao entre categorias de instrumentos financeiros.
6. Rendas a receber

As perdas por reducao ao valor recuperavel (impairment) dos ativos flnancelros
sdo apuradas com base em um modelo de perdas esperadas. Hierarquia de
valor justo: Valor justo € o valor pelo qual um ativo pode ser vendido, ou um
passivo liquidado, entre partes independentes com conhecimento do negécio e
interessadas, em condi¢des competitivas e normais de mercado, na data da
avaliacdo. Os instrumentos financeiros sdo mensurados segundo a hierarquia
de mensuragao do valor justo descrita a seguir: Nivel 1: Precos de mercado
cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou passivos idénticos.
Incluem titulos publicos, agdes de empresas listadas, posi¢des compradas/ven-
didas, futuros e cotas de fundos de investimentos com liquidez imediata. Nivel
2: Técnicas de avaliacao para as quais a informacéo de nivel mais baixo e signi-
ficativa para mensuragéo do valor justo seja direta ou indiretamente observavel.
Incluem derivativos de balcdo e cotas de fundos de investimentos sem liquidez
imediata. Nivel 3: Técnicas de avaliagdo para as quais a informacao de nivel
mais baixo e significativa para mensuragéao do valor justo nao esteja disponivel.
Em 31 de dezembro 2023 e 2022 a Companhia n@o possui instrumentos men-
surados nos niveis 2 e 3. ¢) Outros ativos e passivos: Os demais ativos estdo
demonstrados pelos valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os ren-
dimentos e as variagdes monetarias e cambiais e perda por Impairment, quando
julgada necessaria. Os demais passivos estdo demonstrados pelos valores co-
nhecidos e mensuraveis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das va-
riagdes monetdrias e cambiais incorridos. d) Redugédo ao valor recuperavel de
outros ativos (impairment): Um ativo esta desvalorizado quando seu valor conta-
bil excede seu valor recuperavel. A Companhia testa, no minimo anualmente, o
valor recuperavel dos seus ativos, sendo reconhecidas as eventuais perdas
apuradas no resultado do exercicio. No exercicio ndo foram constatadas perdas
no valor recuperavel dos outros ativos. e) Imobilizado de uso e mtanglve

e acdo: Sao registrados pelo custo de aquisigdo menos
a depreciagdo e amortizagdo acumuladas e perdas por impairment, quando
aplicavel. Esse custo inclui as despesas diretamente atribuiveis a aquisi¢do do
ativo. Os valores residuais e a vida (til dos ativos s&o revisados e ajustados, se
apropriado, no fim de cada exercicio. Depreciagdo: A depreciacao é calculada
de forma linear ao longo da vida util estimada dos ativos segundo parametros e
taxas estabelecidos pela legislagéo tributaria, como segue:

Instalacoes 10%
Méveis e equipamentos de uso 10%
Sistemas de comunicacao equipamentos 20%
Sistemas de processamento de dados e software 20%

Agio: O 4gio surge na aquisi¢do de controladas e representa o excesso de (i)
contraprestacao recebida; (ii) o valor correspondente a participagcdo dos nao

em que se discute o calculo de verbas rescisérias. Atualmente, o processo
encontra-se em fase recursal. Perdas possiveis: Em 31 de dezembro de 2023
a Companhia estava envolvida em uma agao tributaria no valor de R$ 606 (R$
606 em 2022), e uma acao trabalhista no valor de R$1.327, classificada pela
administracao e seus assessores juridicos, como perda possivel. 13. Imposto
de renda e contribuicado social: a) A conciliacdo da despesa de imposto de
renda e contribuicéo social é a seguinte:

2023 2022
es
R do Liquido Antes de Imposto de Renda
..e Contribuicao S (133.583)...(112.114)
Encargos (Imposto de Renda e Contribuigao Social)
..as.aliquotas vigentes 45.442 38.143

(5085
5.416

8)..
Desp:

tributaveis

Despesa com Imposto de Renda e
_Contribuicéo Social - -

b) Créditos tributérios: O total dos créditos tributérios nao registrados em 31 de
dezembro de 2023 é de R$ 369.754 (R$ 350.783 em 2022), o qual correspon-
de a R$ 327.640 (R$ 276.672 em 2022) relativo a prejuizo fiscal e base nega-
tiva de CSLL e R$ 42.114 (R$ 74.111 em 2022) relativo a outras diferencas
temporarias e créditos fiscais. 14. Patriménio liquido - Capital social: Em 31
de dezembro de 2023 o capital social de R$ 1.323.550 (R$ 1.192.782 em
2022) esta representado por 1.323.549.871 (1.192.782.371 em 2022) quotas,
subscritas por quotista domiciliada no exterior. De acordo com 62* alteragcao
contratual realizada em 17 de fevereiro de 2023, foi aprovado o aumento de
capital da Sociedade no montante de R$ 130.768, mediante emissdo de
130.767.500 quotas, integralizados pela unica sécia UBS AG. De acordo com
60? alteracao contratual realizada em 03 de fevereiro de 2022, foi aprovado o
aumento de capital da Sociedade no montante de R$ 135.000, mediante emis-
s&@o de 135.000.000 quotas, integralizados pela unica sécia UBS AG. 15. Par-
tes relacionadas: As transacbes com partes relacionadas foram efetuadas
em condi¢des de mercado, no tocante a encargos e prazos, e sdo compostas

6.315

2023 2022 por: a) Os saldos das operacdes ativas, passivas, de receitas e despesas en-
5o ao valor volvendo partes relacionadas s&o os sequintes:
recup .
P 41:329...35.083 Ativo (passivo) ((;escpe;tsaa)
Taxa de gestdo 42'223 32'231 2023 2022 2023 2022
- : Valores a receber de sociedades
7. Impostos a compensar ligadas:
2023 2022 06 mne PR
- " UBS Brasil Corretora de Cambio,
Ativo circulante — .. Titulos e Valores mobilidrios S.A. (1) 817 .37...2094 2492
Antecipaces.de Imposto de renda da pessoa juridica...............4
obre 0 lucro liquido - - 23 4075
! .maior..... 91 635_3.528 - -
COFINS recolhido a maior 1.972 > Valores a pagar a sociedades
Allvo. N Jlante _ligadas:
Qutros |mpostos a compensar 2.802 927 UBS Brasil Corretora de Camblo
5.794 1.110 _ Titulos eVan S M (249)....(147)......(3.713)...(2.700)
8. Outros ativos
2023 2022 ).(8.9
140 147 (104)....(102).....(1.246)...(1.278)
Valores.a receber de sociedades ligadas.(nota.15) 1.452 3565 UB Stamford.(2) -(1.827).....(1.553)......(914)
I - 1.. (1) Montante referente a reembolsos de despesas administrativas/operacio-
Despesas antecipadas 15 g5 nais conforme contrato de rateio entre as empresas do Grupo UBS Brasil.
1.607 3.798 (2) Reembolso de despesas entre entidades Ligadas (UBS AG)
o b) Remuneracéo de pessoal-chave da Administracdo: Anualmente, quando da
9. Imobilizado de uso Equipa- realizac&o da Assembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global anual de
mentos de remuneracdo dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da
Re- Méveis e Outros proces- Direito Companhia. As pessoas chave da Administracdo foram remuneradas, como

Insta- equipa- equipa- samento de uso segue:

lagbes _mentos mentos _de dados de bem _Total 2023 2022
Saldos em F cao fixa 10.437.....3.822
31/12/2022 2.959 444 11 88....2.206...5.708. Bonus 21.620.......4.425
214 13 - - - 207  Encargos sociais 11.746 2.934
I - - - - (37).....(37). Total 43.803  11.181

Depreciacoes (490) (111) (3) (67)  (637) (1.308) 16.R de pr de servicos
Saldos em 2023 2022
31/12/2023 2.683 346 8 21 1.532 4.590 Gestao.de patriménio 2.365 1.842
Custo. 5.448 1.546 35 2.646....3.209..12.884.. Ge ate de fundos 42.861.....45.742
Depreciagdo Taxa de administracéo de carteiras 61.418  55.596
acumulada (2.765).....(1.200). (27) (2.625)..(1.677).(8.294) . Total 106.644 103.180

utilizados sao: - Crédito em conta, através de folha de pagamento; em espécie.
- Agdes do grupo UBS AG (Equity Ownership Plan - EOP), negociadas na bolsa
de Zurich ou Nova lorque. Estas agbes nédo sao titulos patrimoniais da Corretora,
dessa forma, o passivo incorrido é mensurado por meio de seu valor justo na
data de aquisi¢do e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e na data
de liquidag&o, sendo que qualquer mudanga deve ser reconhecida no resultado
do exercicio. - Titulo de renda fixa do grupo UBS AG (Deferred Cash Compen-
sation Plan - DCCP), emitido por esta entidade e, portanto, ndo se trata de um
titulo patrimonial da Corretora, portanto o passivo incorrido € mensurado por
meio de seu valor justo e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e na
data de liquidagao, sendo que qualquer mudanca deve ser reconhecida no re-
sultado do exercicio. A alocagao do valor atribuido a cada funcionario dentre
estes instrumentos é definida de acordo com os valores envolvidos, sendo que
a utilizac&o de outros instrumentos diferentes do crédito em conta, via folha de
pagamento e de dinheiro a vista, s6 impacta funcionarios que possuem remune-
racao acima de determinado montante. Em 31 de dezembro de 2023 a provisao
representa R$ 102.199 (R$ 103.454 em 2022), que contempla parcialmente a
conta “Provisdo de pagamentos a efetuar - Despesas de pessoal”. ii) Previdén-
cia complementar: A Companhia concede beneficio aos seus funcionérios que
aderiram ao plano de previdéncia complementar de contribui¢éo definida. A des-
pesa com a contribuicao fixa e variavel efetuada pela Companhia no exercicio foi
de R$ 1.861 (R$ 1.588 em 2022) e estao apresentadas em despesas de pes-
soal. O plano de previdéncia foi administrado pela Mapfre Seguros S.A até Se-
tembro de 2023, e a partir de Outubro de 2023 foi migrado de forma total para o
plano empresarial da Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A. 22. Gerenciamento
de riscos: A Companhia tem buscado o continuo aprimoramento na gestao e
no controle de riscos, alinhado com a pratica global e com os requerimentos
locais. A Alta Administracao tem participacao ativa no gerenciamento de riscos
através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagao de politicas espe-
cificas e de limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis aceitos
pelo grupo. Dessa forma, reforca o seu papel dentro da governanca corporativa,
inclusive na identificagao e discussao prévia dos riscos inerentes de novos pro-
dutos e servigos. As atividades de controle de riscos séo executadas por areas
especificas e independentes, sob a coordenagao do Diretor de Riscos, e segre-
gadas das areas de negdcio e de Auditoria Interna. Ha areas especificas para o
controle de cada disciplina de risco (mercado, crédito e liquidez e demais riscos
relevantes ndo cobertos na apuragc@o do montante dos ativos ponderados pelo
risco). Todos os riscos séo discutidos em comités e féruns de discussao especi-
ficos e a sua integracao bem como o controle e a mitigagéo dos efeitos adversos
resultantes das suas interagbes s@o materializados através dos relatérios de
monitoramento, do Comité de Controle de Riscos, no qual sao abordados todos
os tépicos relevantes dos comités especificos. Risco de crédito: Risco de crédito
é a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pela
contraparte de suas obrigagdes contratuais com a Companhia. A definicdo de
risco de crédito inclui, entre outras coisas: * Risco de contraparte: é a possibili-
dade de nao cumprimento de obrigacdes relacionadas a liquidagéo de opera-
¢des com ativos financeiros, incluindo instrumentos financeiros derivativos. ©
Risco pais e de transferéncia: é a possibilidade de perdas relacionadas ao nao
cumprimento de obrigacdes associadas a contraparte ou instrumento mitigador
localizados fora do Pais, incluindo o risco soberano, em que a exposi¢do é assu-
mida perante governo central de jurisdi¢do estrangeira. * Risco de emissor: po-
tencial perda que pode ocorrer em um titulo de crédito negocidvel em fungao da
deterioracao crediticia do emissor do titulo. A Companhia usa uma abordagem,
alinhada as politicas corporativas e atendendo a regulamentagao local, de seg-
mentagdo onde exposi¢des sdo gerenciadas a partir de grupos definidos por
parametros de risco semelhantes e por tamanho de exposicao onde cada clien-
te possui um limite operacional definido no momento de sua admissao e revistos
periodicamente ou tempestivamente em caso de inadequacéo ou desenquadra-
mento. Risco de Liquidez: O risco de liquidez € a possibilidade de a instituicdo
nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigagoes esperadas e inespera-
das, correntes e futuras. A Companhia possui estrutura de Governanca robusta,
com acompanhamento periddico via Comité de Gestao de ativos e passivos
(Alco - Asset and Liabilities Committee), com participagdo dos membro da Alta
Administracéo, dos indicadores de liquidez, limite minimo de caixa, monitora-
mento das linhas de crédito com instituicdes financeira em caso de necessida-
des de utilizagao de colchao de liquidez, projegdes de necessidade de caixa, no
gerenciamento dos estoques de ativos de alta liquidez e simulagbes de cenarios
adversos. Risco de Mercado: E a possibilidade de ocorréncia de perdas resul-
tantes da flutuagao nos valores de mercado das posicdes detidas pela Compa-
nhia, bem como das suas margens financeiras, incluindo os riscos das opera-
¢Oes sujeitas a (i) variagdo cambial, (i) taxas de juros, (jii) dos precos de agdes
e (iv) dos precos de mercadorias. O controle de risco de mercado é realizado
pela aplicagao dos procedimentos instituidos em politicas corporativas e aten-
dendo a regulamentacg&o local. O caixa da Companhia é investido em baixa ex-
posicao ao Risco de Mercado. A &rea de Riscos monitora diariamente o risco de
mercado, acompanhando através de ferramenta especializada (sistema Mitra,
desenvolvido pela empresa Luz Solugdes Financeiras) e de relatérios geren-
ciais: ® Metodologias aplicada na gestao de risco de mercado e tesouraria Delta
Economic Value of Equity (AEVE): O Delta Economic Value of Equity (AEVE) é
uma medida que representa o efeito de choques paralelos de -100 bps na curva
de desagio dos instrumentos em que estdo alocados os ativos e passivos da
Companhia. A seguir, o impacto no resultado ou na avaliagao do valor da Com-
panhia em decorréncia dos choques estabelecidos para dez/23.

Métricas de Risco Valor (RS mil)
AEVE (2.010)

23. Eventos subsequentes: De forma a garantir o desenvolvimento dos negé-
cios, a UBS AG realizou aporte de capital na companhia em 12 de Janeiro de
2024 no valor de R$ 72.487.500,00.

Diretoria
Bernardo Rothe - Diretor
Juliana Calla - Contadora CRC 1SP209899/0-7

Relatdrio do auditor independente sobre as demonstragoes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da

UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda.

Sé&o Paulo - SP

Opini&o: Examinamos as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Administrado-
ra de Valores Mobilidrios Ltda. (‘Empresa”) que compreendem o balango patrimo-
nial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informagdes elucidativas.
Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam ade-
quadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira
da UBS Brasil Administradora de Valores Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de
2023, o desempenho de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Res-
ponsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos
independentes em relacdo a Empresa, de acordo com os principios éticos relevan-
tes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as de-
mais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Outras informag6es que acompanham as demonstragoes financeiras
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e o relatério do auditor: A administracao da Empresa é responsdvel por essas
outras informagdes que compreendem o Relatério da administragao. Nossa opi-
nido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da administra-
G&0 e na@o expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse re-
latério. Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da administragéo e, ao fazé-lo, considerar
se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstragoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatério da administragdo, somos re-
queridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. Respon-
sabilidades da administracao pelas demonstragoes financeiras: A administra-
¢&o é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos contro-
les internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstragodes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Na elaborag@o das demonstracoes financeiras, a ad-
ministracdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Empresa continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua con-
tinuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstra-
¢oes financeiras, a nao ser que a administrag@o pretenda liquidar a Empresa ou
cessar suas operagoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operacoes. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracgdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de

que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de seguran-
Ga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des
relevantes existentes. As distor¢oes podem ser decorrentes de fraude ou erro e
s&o consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam in-
fluenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usua-
rios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta
a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccédo de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou re-
presentagdes falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles internos
relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropria-
dos as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a
eficacia dos controles internos da Empresa. » Avaliamos a adequacao das politicas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas di-
vulgacdes feitas pela administracdo. * Concluimos sobre a adequagao do uso, pela
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administracao, da base contébil de continuidade operacional e, com base nas evi-
déncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Empresa. Se concluirmos que existe incerteza rele-
vante, devemos chamar ateng@o em nosso relatério de auditoria para as respecti-
vas divulgacoes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo funda-
mentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Toda-
via, eventos ou condi¢des futuras podem levar a Empresa a ndo mais se manter
em continuidade operacional. * Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o
contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacées e se as de-
monstracdes financeiras representam as correspondentes transagdes e os even-
tos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunica-
mMo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.

Sé&o Paulo, 1° de margo de 2024.
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ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S. Ltda.
CRC-25P034519/0-6

Emerson Morelli
Contador
CRC SP-249401/0
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