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Srs. Acionistas: Submetemos a apreciacdo de V.Sas. as demonstracoes fi-
nanceiras da UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., elaboradas na forma das normas e instrugdes do Banco Central do Bra-
sil e com observancia das disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades por
Acdes, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2023. Atuacao: A
Corretora oferece aos seus clientes, pessoas fisicas e juridicas, produtos e
servigos financeiros, incluindo intermediacdo de valores e, principalmente,
corretagens de valores operados via B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao e conduz
as suas operacdes por meio de uma sélida gestédo de riscos. Gerenciamento
de riscos: A Corretora tem buscado o continuo aprimoramento na gestéo e
no controle de riscos, alinhada com a pratica global e com os requerimentos

locais. A alta Administrac@o tem participacao ativa no gerenciamento de ris-
cos através de uma robusta estrutura de comités e da aprovagao de politicas
especificas e de limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis
aceitos pela Corretora. Dessa forma, reforga o seu papel dentro da governan-
ca corporativa, inclusive na identificagdo e discusséo prévia dos riscos ine-
rentes de novos produtos e servicos. As descricdes dessas estruturas de
gerenciamentos estao disponibilizadas no site da Instituicdo (https:/www.
ubs.com/global/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). Continuidade de Negé-
cio: Nao temos o conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significantes sobre nossa capacidade de continuar operando.
Aquisicao Credit Suisse: Apos as discussoes iniciadas conjuntamente pelo

Departamento Federal Suico de Finangas, Autoridade de Supervisdo do Mer-
cado Financeiro Suigo e o Banco Nacional Suico, o UBS Group AG e o Credit
Suisse Group AG celebraram um acordo de fusao em 19 de margo de 2023
que previa a aquisicao do Credit Suisse Group AG pelo UBS Group AG. Em
12 de Junho de 2023 o UBS Group AG completou a aquisicdo do Credit
Suisse Group AG e as subsididrias do Credit Suisse Group AG se tornaram
subsidiarias do UBS Group AG. Em 07 de Julho de 2023 o Banco Central do
Brasil aprovou a alteragéo no grupo de controle do Conglomerado Financeiro
Credit Suisse no Brasil, composto por Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A. e de suas controladas Banco Credit Suisse (Brasil) S.A., Credit
Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios e Credit Suisse

Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., para o controlador final UBS Group
AG, com sede em Zurique, Suiga. Ainda, conforme aprovagéo do Banco Cen-
tral, serao mantidos segregados o Conglomerado Financeiro Credit Suisse
tendo o Banco de Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. como instituicao
lider, e o Conglomerado Financeiro UBS, tendo o UBS Brasil Banco de Inves-
timento S.A. como instituicao lider. Ouvidoria O componente organizacional
de Ouvidoria encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as dis-
posicdes estabelecidas pela Resolugdo CMN 4.860/20. Agradecimentos:
Agradecemos aos nossos clientes, parceiros e colaboradores pelo sucesso
alcancado no exercicio.

A Administracao.

Balancos patrimoniais 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
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Demonstracoes do resultado - Semestre findo em 31 de dezembro de
2023 e exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022
(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acédo)

Demonstragoes do resultado abrangente
Semestre findo em 31 de dezembro de 2023 e exercicios findos em
31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)

565 825 1 1.703 2° Sem/ 2° Sem/
Neg lores 6 275.217 Notas 2023 31/12/2023 31/12/2022 2023 31/12/2023 31/12/2022
340426 o, = - - - - —
578,602 Outros passivos 12 212417 |F f.nance.r'ada interm ] s .73.018 90.135 90.105
3123‘: Passivos .corttlnggmgs 9 44.970 Resultado de operagdes com (188), 565 (497)
i Patriménio Liquido 14 591.903 532.901 36.314 71,238 65.514.. | Incorporacéo reversa controladora (5.036)  (10.072) (10.072)
So.07g Apital Social 363.158 363.158 Efeito tributério 75 (226) 199
6411 Qutros resultados abrangentes (82.428) . (72.695) 1 Total do resultado abrangente
: .. > dos semestres/exercicios 67.869 80.402 79.735
Reservas de lucros 311.173 242.438 i -
Intangivel _ 10 21.211 22.318 v u Despesas administrativas As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Total do Ativo 1.135.739  1.067.208 Total do Passivo 1.135.739  1.067.208 |.e gerais _ - -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. _.Pessoal e encargos 17.....(93.204)  (174.118) . (157.349) Demonstracoes dos fluxos de caixa - Semestre findo em
— = ——— - (7.247)....(13.120)  (12.157) 31 de dezembro de 2023 e exercicios findos em
Demonstracoes dqs mutacoes do patriménio liquido - Semestre findo em 31de dezer_nbro de 2023 4,662 0,137 6186 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais)
e exercicios findos em 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais) : ; i d ; 2 : ; 2° Sem/
Reservas de lucros 4:366 9:255 9.281 Not 2023 31/12/2023 31/12/2022
Outros 15, (137.130) (173.094)(152.445) olas
Capital resultados Lucros 10 (2.068) (4.136) (4.147)
Nota Social Legal Outras Investimento Estatutaria abrangentes acumulados Total |~ 18 (48.565) (74_07'6) (71.239)
Saldo em 31 de dezembro de 2021 363.158  10.550  44.140 130.191 - (62.325) - 485714 |- 15" (81.866) (167.076) (168 621) 73:018 90:135 90105
Incorpora - - - - - (10.072) -...(10.072) 19 (7990) a 2'221) (12'309)
Ajustes - - - - - (298) -....(298) a0 o3 P (1.793)........(3:882).......(3:218)
- - - (32.548) - - -..(32.548) . y
N N i N _ N 90.105  90.105 | E (414) (2.997) (4.465).. | so (10.290) (5.722) (9.019)
Resultado operacional 110.816 132.501 139.610 | Provisbes para processos civeis,
4505 N - - N (4.505) _"| Resultado antes dos tributos _fiscais e trabalhistas 9 156 2.432 4.111
- i 51.400 - - - (21.400) | _e participacoes 110.816 132.501 139.610 | Atualizagéo de passivos
_ i ” 55310 _ i (55.310) - | Tributos sobre o lucro 13 (37.798)  (42.366)  (49.505) |.contingentes 9....1.763 3.490 3.135
p - - p 41,890 B (41.890) B ..(58.524).. (r 0es) para bonus (35.971) 7.736 2.955
Saldo em 31 de dezembro de 2022 14 363.158 15.055 _ 65.540 119.953 41.890 (72.695) - 532.901 o 9:019.| Incorporacao reversa - Provisao
Saldo em 30 de junho de 2023 363.158 15.911 _ 48.205 119.953 54.086 (77.279) - 524.034 o liquido dos semestres/ Goodwill . — (5:036)...(10.072) . (10.072)
- - - - - (5.036) - exercicios 73.018 90.135 90.105 | Depreciacbes e amortizagdes 10 2.068 4.136 4.147
N N i _ (113) N | N° de agcées 44.155.370 44.155.370 44.155.370 | Lucro liquido ajustado nos
- - - - - 73.018  73.018 |Lucro liquido por agéo 1,65 2,04 2,04 23.915 88.583 82.144
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
-....3.651 - - - - (3.651) - (21.861)..._ (36.255) ... (53.564)
s - - 48.484 - - - (48.484) - _ 31/12/2023 31/12/2022
Reserva estatutaria - - 2439 (119.953)  138.397 - (20.883) - Saldo =~ , Aual Saldo . . valores . 577 1.616.......(1.603)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 14 363.158 19.562 _ 99.128 - 192.483 (82.428) - 501.903 Ticlal Adicoes] zagdo  final Depdsite Depdsita | Qutros afivos 2599 ...(1.542). ........4.464
Saldo em 31 de dezembro de 2022 363.158 15.055  65.540 119.953 41.890 (72.695) - 532.901 o - Jucl Jucli (12.039) 20.858 21.613
2022 provisao taria 2023 (ativo) _ (ativo)
g - . - - (10.072) = (10072) | eor1 9009, (4)3.820 381 4.386 3.998 (1:490).......(3017).......(1.947)
- - - - 339 - o 4).... 3 R i : (1.009) 1,189 (3.719)
N T B1.400) i N i " IRPJ e CSLL (5)...8.118 =435 8.578 8.141 156.517 4'363 (51 l801)
- - i - - - 50058 IRPJ e CSLL (6) _7.270 - 385 - - : = :
. 43.136 2.924 3.490 49.550 45.787 39.221 s oper 147.209 75.735 (4.413)
T 2807, : - - - (4.507) .| Trabalhista.(7) 1.834.....(1.268) :...... 568 58 98..| Fluxo de caixa das atividades
- -...52,549 - - (52.549) -_| Civel (8) - 776 - 776 - - | de investimento
Reserva estatutaria - - 2439 (119.953) 150.593 - (33.079) - 1.834  (492) - 1.342 58 55 [ Aquisicio de imobilizado 10 - (72) (4)
Saldo em 31 de dezembro de 2023 14 363.158 19.562  99.128 - 192.483 (82.428) - 591.903 |Total 44970  2.432 3.490 50.892 45.845 39.276 | caixa liquido aplicado nas
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracées financeiras. (1) COFINS - refere-se a provisao constituida sobre a discusséo judicial em | _ati d i ti - (72) (4),
— - - - - - - decorréncia da expansao da base de célculo da Contribui¢do para Financia-
Notas explicativas as demonstracdes financeiras - 31 de dezembro de 2023 e 2022 (Em milhares de reais) mento da Seguridade Social (COFINS). Foi concedida liminar para suspender a
1. Contexto operacional: UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Agio: O 4gio por expectativa de rentabilidade futura esta apresentado liquido exigibilidade nos moldes da Lei 9.718/98 e permitir o recolhimento nos moldes | Pividendos distribuidos 14 214000 (32.548)
Mobiliarios S.A. (“Corretora”) € uma sociedade anénima, com sede em S&o de qualquer redugo ao valor recuperavel de ativos (impairment) acumulado. da Lei Complementar 70/91. Em 2013, em sede de apelagdo, a Unido Federal VI " - .
Paulo - SP, na Av. Brigadeiro Faria Lima, n® 4.440, 7° andar, Itaim Bibi, CEP A amortizagao do agio ocorre de forma linear, de acordo com o prazo espera- ogrou reverter o resultado da acéo que havia sido julgada procedente, de forma Caixa liquido aplicado nas
04538-132, e possui como objetivo social operar em recinto ou em sistema  do de realizagao. Os intangiveis identificados, por meio de laudo de avaliacdo que passaram a ser realizados os depésitos judiciais das quantias em discus- | - at x.....(21:400). . (32.548)
mantido por bolsa de valores, subscrever, isoladamente ou em consércios de consultoria independente, s@o representados por Lista de clientes e Siste-  s30 nos autos até o deslinde final da quest&o. Atualmente em fase de Recurso Aumento de caixa e equivalentes
com outras sociedades autorizadas, emissGes de titulos e valores mobiliarios  ma de processamento de dados, ao qual séo amortizados de forma linear no  Especial e Extraordinario, o processo encontra-se sobrestado desde 2017 até o 147.209 54.263....(36.965)
para revenda, intermediar oferta publica e distribuicdo de titulos e valores prazo de 30 anos. g) Impostos e contribuicoes - Tributos correntes: Imposto  jyigamento definitivo do RE 609.096/RS, vinculado ao tema 372, que trata jus- quivalentes de caixa
mobiliarios no mercado, comprar e vender titulos e valores mobilidrios por  de renda e contribuigo social: A proviséo para o imposto de renda foi consti- tamente da exigibilidade de PIS e COFINS sobre as receitas financeiras das |..19.inicio. dos semestres/exercicios 174.016.....266.962 . 303.927
conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administragéo de carteiras e tuida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10% nstituicoes financeiras. (2) PIS - refere-se & provisdo constituida sobre a discus- | Caixa e equivalentes de caixa no
da custddia de titulos e valores mobiliarios, instituir, organizar e administrar sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A provis&o para contribuicdo gz judicial em decorréncia da expansao da base de célculo da contribuigéo ao | _final dos semestres/exercicios 4 321.225  321.225  266.962
fundos e clubes de investimento, intermediar operagdes no mercado de cam-  social é calculada a aliquota de 15%.. Contribuicao ao Programa de Integra-  programa de Integragdo Social (PIS). Foi concedida liminar para suspender a | Aumento de caixa e equivalentes
bio, e exercer outras atividades expressamente autorizadas, em conjunto, ¢do Social (PIS) e Contribuigdo Social para Financiamento da Seguridade gyiqibilidade nos moldes da Lei n° 9.701/98 e permitir o recolhimento nos mol- 147.209 54,263 (36.965)

pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pela Comissao de Valores Mobilia-
rios (CVM). A Corretora faz parte do Grupo UBS BB, controlado pelo UBS AG
Suica (50,01%), com participagao minoritaria do BB-Banco de Investimento
S.A. (49,99%). Aquisicao Credit Suisse: Ap6s as discussdes iniciadas con-
juntamente pelo Departamento Federal Suico de Financas, Autoridade de
Supervisdo do Mercado Financeiro Suico e o Banco Nacional Sui¢o, o UBS
Group AG e o Credit Suisse Group AG celebraram um acordo de fuséo em 19
de margo de 2023 que previa a aquisicdo do Credit Suisse Group AG pelo
UBS Group AG. Em 12 de Junho de 2023 o UBS Group AG completou a
aquisicdo do Credit Suisse Group AG e as subsididrias do Credit Suisse
Group AG se tornaram subsidiarias do UBS Group AG. Em 07 de Julho de
2023 o Banco Central do Brasil aprovou a alteragao no grupo de controle do
Conglomerado Financeiro Credit Suisse no Brasil, composto por Banco de
Investimentos Credit Suisse (Brasil) S.A. e de suas controladas Banco Credit
Suisse (Brasil) S.A., Credit Suisse (Brasil) S.A. Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios e Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A., para o
controlador final UBS Group AG, com sede em Zurique, Suica. Ainda, confor-
me aprovacao do Banco Central, serdo mantidos segregados o Conglomera-
do Financeiro Credit Suisse tendo o Banco de Investimentos Credit Suisse
(Brasil) S.A. como institui¢&o lider, e o Conglomerado Financeiro UBS, tendo
o UBS Brasil Banco de Investimento S.A. como instituigao lider. 2. Apresen-
tacao e elaboracao das demonstracoes financeiras - a) Base de elabora-
cao: As demonstragdes financeiras s@o de responsabilidade da Administra-
cao e foram elaboradas em conformidade com as normas e instrugdes do
Conselho Monetério Nacional aplicéveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano Contébil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e com as diretrizes con-
tdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Agoes. A Resolugao BCB n°
02/20 estabeleceu critérios gerais e procedimentos para elaboracao e divul-
gacao das demonstracdes financeiras, onde determina que os saldos do ba-
lango patrimonial devem ser apresentados por ordem decrescente de liquidez
e exigibilidade, que o balanco patrimonial ao final do exercicio corrente deve
ser comparado com o balango patrimonial do final do exercicio social imedia-
tamente anterior e que as demais demonstragdes comparadas com 0s mes-
mos periodos do exercicio social anterior aos quais foram apresentadas e
pela utilizagdo de notas explicativas selecionadas, além da incluséo da de-
monstracao do resultado abrangente. A norma entre outros requisitos deter-
minou a evidenciagao em nota explicativa de forma segregada dos resultados
recorrentes e nao recorrentes. Essas determinagdes trazem similaridade com
as diretrizes de apresentagdo das demonstragoes financeiras de acordo com

as normas internacionais de contabilidade, International Financial Reporting |

Standards (IFRS) e as alteragdes nao trouxeram impactos para a apuragao
do lucro liquido ou do patriménio liquido. O resultado e a posicéao financeira
da Corretora estao expressos em Reais, sendo a moeda funcional e de apre-
sentagdo das demonstragdes financeiras. A diretoria autorizou a emisséo das
demonstracdes financeiras em 01 de margo de 2024. b) Julgamentos e esti-
mativas contabeis significativas: No processo de elaboragao das demonstra-
coes financeiras consolidadas, a Administragdo exerceu o melhor de seu jul-
gamento e utilizou estimativas para calcular os valores reconhecidos nestas
demonstragdes: Continuidade: A Administracdo avaliou a capacidade da
Corretora em continuar operando normalmente e estd convencida de que
possui recursos para dar continuidade a seus negdécios no futuro. Adicional-
mente, a Administragao ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza ma-
terial que possa gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de conti-
nuar operando e, desta forma, as demonstragdes financeiras foram
preparadas considerando este principio. Valor justo dos instrumentos fi-
nanceiros: O valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados no
balanco patrimonial foi derivado de precos cotados em mercado ativo ou de-

terminados utilizando-se modelos matematicos para precificagdo. Impostos .

diferidos: Impostos diferidos sao reconhecidos sobre perdas tributarias na
medida em que é provavel que o lucro tributavel esteja disponivel no periodo
em que as perdas poderdo ser utilizadas. Um julgamento é requerido para
determinar o montante de ativo futuro tributario diferido que deve ser reconhe-
cido, com base no fluxo provavel de lucro tributavel futuro, e em conjunto com
estratégias de planejamento tributario, se houver. Provisées para riscos
fiscais, trabalhistas e civeis: A Corretora revisa periodicamente suas provi-
sOes para riscos de passivos contingentes. Esta revisao utiliza a melhor ava-
liagao e estimativa da Administragao, apoiada por parecer de assessores le-
gais, quanto a possibilidade de dispéndio de recursos financeiros e a
determinagdo de seus respectivos montantes. ¢) Pronunciamentos, altera-
coes e interpretacdes existentes: A administragdo avaliou as normas e inter-
pretagdes aplicaveis no periodo, bem como, as normais que ainda néo estao
em vigor e nao identificou impactos relevantes nas demonstragdes financei-
ras da Corretora. 3. Politicas contabeis materiais; As praticas contabeis
adotadas pelo UBS séo aplicadas de forma consistente em todos os periodos
apresentados nessas demonstragdes contabeis e de maneira uniforme para
as empresas do grupo. a) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes
de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional, aplica-
coes no mercado aberto, cujo vencimento das operagdes na data da efetiva
aplicacao seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco insignificante de
mudanca de valor justo, que s&o utilizados pela Corretora para gerenciamen-
to de seus compromissos de curto prazo. As aplicagdes no mercado aberto
sao avaliadas pelo custo de aquisi¢do, atualizado pelas rendas auferidas até
a data do balango, deduzidas de perdas por Impairment, quando aplicavel. b)
Instrumentos financeiros: De acordo com o estabelecido pela Circular n°
3.068/01, os instrumentos financeiros integrantes da carteira sao classifica-
dos em trés categorias distintas, conforme a inten¢ao da Administracao, quais
sejam: » Titulos para negociacao; * Titulos disponiveis para venda; e ¢ Titulos
mantidos até o vencimento. Os titulos para negociagdo sao apresentados no
ativo circulante, independentemente dos respectivos vencimentos e com-
preendem os titulos adquiridos com o propdsito de serem ativos e frequente-
mente negociados. Sao avaliados pelo valor de mercado, sendo o resultado
desta valorizagao ou desvalorizagdo computado ao resultado. Os titulos dis-
poniveis para venda representam os titulos que nao foram adquiridos para
frequente negociacao e sao utilizados, dentre outros fins, para reserva de li-
quidez, garantias e protegdo contra riscos. Os rendimentos auferidos segun-
do as taxas de aquisicdo, bem como as possiveis perdas permanentes sao
computados ao resultado. Esses titulos s@o avaliados ao valor de mercado,
sendo o resultado da valorizagdo ou desvalorizagéo contabilizado em contra-
partida a conta destacada do patriménio liquido (deduzidos os efeitos tributa-
rios), o qual sera transferido para o resultado no momento da sua realizagao.
Os titulos mantidos até o vencimento referem-se aos titulos adquiridos para
os quais a Administragdo tem a intencdo e capacidade financeira de man-
té-los em carteira até o vencimento. Sdo avaliados pelo custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos. Caso apresentem perdas permanen-
tes, estas sdo imediatamente computadas no resultado. ¢) Negociacéo e in-
termediac&o de valores; Demonstrada pelo saldo das operagoes realizadas
na B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcao por conta de clientes, pendentes de liquida-
cao dentro dos prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos. d)
Outros ativos e passivos: Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores
de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes mo-
netdrias e cambiais e perda por Impairment, quando julgada necessaria. Os
demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos e mensura-
veis, acrescidos, quando aplicavel, dos encargos e das variagdes monetarias
e cambiais incorridos. e) Reducao ao valor recuperavel de outros ativos (im-
pairment): Um ativo esta desvalorizado quando seu valor contabil excede seu
valor recuperavel. De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.924/21, que dispoe
sobre procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragédo e divulga-
céo de perdas em relagao ao valor recuperavel de ativos (impairment), a Cor-
retora testa, no minimo anualmente, o valor recuperavel dos seus ativos,
sendo reconhecidas as eventuais perdas apuradas no resultado do exercicio.
No exercicio ndo foram constatadas perdas no valor recuperavel dos ativos. f)
Imobilizado de uso e intangivel - Reconhecii e -acdo: Sao re-
gistrados pelo custo de aquisicio menos a depreciagdo e amortizagao
acumuladas e perdas por impairment, quando aplicavel. Esse custo inclui as
despesas diretamente atribuiveis a aquisi¢ao do ativo. Os valores residuais e

(COFINS): sao calculados sobre as receitas da Corretora, excluindo as dedu-
coes permitidas pela legislacao em vigor, as aliquotas de 0,65% e 4%, res-
pectivamente. Impostos Sobre Servicos (ISS): s@o calculados com base nas
receitas sobre prestacdo de servicos a aliquota de 5%. Tributos diferidos:
Os créditos tributarios sdo constituidos sobre diferencas temporarias e serdo
realizados quando da utilizagéo das respectivas provisoes. Os tributos diferi-
dos ativos sé@o reconhecidos na medida que o lucro tributavel futuro esteja
disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser utilizadas. h)
Provisbes, passivos e ativos contingentes; O reconhecimento, mensuragéao e
divulgag@o dos ativos e passivos contingentes, e as obrigagoes legais sao
efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC n° 25, conforme des-
crito abaixo: Ativos contingentes: ndo sao reconhecidos, exceto quando da
existéncia de evidéncias que assegurem elevado grau de confiabilidade de
realizagao, usualmente representado pelo transito em julgado da acéo e pela
confirmacao da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compen-
sagdo com outro exigivel. Provisées: sdo reconhecidos quando, baseado na
opinido de assessores juridicos, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, gerando uma provavel saida de recursos
para a liquidacédo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem
mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes com risco
de perda possivel sdo apenas divulgados e nenhuma provisao é reconhecida.
Os passivos contingentes com o risco de perda remota nao requerem divul-
gacao e provisao. i) Apuracdo de resultado: As receitas e despesas sao regis-
tradas de acordo com o regime de competéncia, observando o critério pro
rata die. As operacdes de natureza financeira s@o atualizadas pelo método
exponencial. j) Lucro por acéo: A Corretora apresenta informacdes sobre o
resultado por ag&o basico e diluido dividindo-se o lucro atribuivel pela quanti-
dade de acdes. k) Resultado recorrente e ndo recorrente: Resultados nao
recorrentes sdo os resultados que estdo relacionados com as atividades ati-
picas da instituicdo, resultados n@o habituais e que nao estejam previstos
para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Os resultados recorrentes
correspondem as atividades tipicas da instituicdo e tem previsibilidade de
ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Os resultados recorrentes e
nao recorrentes estdo apresentados na nota 21.

4. Caixa e equivalentes de caixa 31/12/2023 31/12/2022

1,572 1.137
100.039 100,042
219.614 165.783
321.225  266.962

5. Instrumentos financeiros: Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os instru-
mentos financeiros foram classificados na categoria de titulos disponiveis
para venda e sdo representados por:

31/12/2023 31/12/2022
Valor de Valor de
Vencimento Custo mercado Custo mercado
Circulante
Vinculados a presta-
..680 de garantia;
Letras Financeiras
_do Tesouro Até 365 dias_ 58.371__ 58.363 190.185 189,853
ercado -..45.214  45.214 39.934  39.934
Certificado de Depésito
Interfinanceiro (1).........At¢ 365 dias ..5.905....5.905 5249 . 5249
Vinculados a presta-
..640 de garantia;
Letras Financeiras
do Tesouro + de 365 dias 267.474 267.538 105.566 105.390

376.964 377.020 340.934 340.426

Os titulos publicos foram ajustados a valor de mercado, sendo efetuada a
comparagao com as taxas divulgadas pela ANBIMA, em contrapartida a con-
ta de ajuste de avaliagao patrimonial, no patriménio liquido, liquida dos efeitos
tributarios, perfazendo o montante de R$ 339 no exercicio (negativo de R$
298 em 2022). Os titulos publicos séo custodiados no Sistema Especial de
Liquidag&o e Custddia - SELIC e as Cotas do Fundo de Investimento Liquidez
Camara BM&F Bovespa Multimercado estao custodiados na B3. Nao havia
operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de
2023 e 2022. No exercicio nao houve reclassificacdo entre categorias nos ti-
tulos e valores mobilidrios. Os titulos disponiveis para venda sdo apresenta-
dos no ativo circulante em virtude de a entidade utiliza-los na sua gestéo de
caixa. Os titulos vinculados a prestacdo de garantias sdo segregados entre
ativo circulante e nao circulante, em virtude das garantias para as transagoes
com os participantes da Corretora. (1) Certificado de depésito interbancario
- ndo é considerado caixa e equivalentes de caixa por se tratar de garantia em
forma de depdsito, utilizada para realizar a gestao de risco de acordo comer-
cial - (Escrow account). Desta forma, ndo compreendem o gerenciamento de
caixa de curto prazo.

31/12/2023 31/12/2022

6. Negociacéao e intermediacao de valores

Ativo
24.392 -
242.973 278.597
- 5
267.365 278.602
Passivo circulante
Caixa de registro e liquidacao - 109.496
( rretage pagar 1.459 875
Credores conta liquidacao pendente 233.106 112.429
Operagoes com mercado e ativos financeiros 31.031 52.417
265.596 275.217
7. Outros ativos 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
136 :
453 224
= 203
ciedades ligadas (Nota. 15) 1.082 147,
Val > 159 104
Despesas antecipadas 976 586
2.806 1.264
8. Impostos a compensar 31/12/2023 31/12/2022
Circulante
Antecipacdes de Imposto de renda da pessoa
juridica 14,256 19.112
Antecipacoes de contribuigcao social sobre
o.lucro liquido 9.036
Im 5.450
1.090
183
34.871

9. Depésitos judiciais, provisoes, passivos e ativos contingentes: A Cor-

retora encontra-se envolvida em ag¢des judiciais decorrentes do curso normal

de suas atividades. O saldo das provisdes constituidas e a movimentagdo no
exercicio foram:

31/12/2023 31/12/2022

Saldo Atuali-

inicial Adicées/ zacédo

Saldo

final Deposito Depésito

a vida util dos ativos s&o revisados e ajustados, se apropriado, no fim de cada 31/12/ baixas @ mone- 31/12/  judicial judicial

periodo. Depreciacdo e amortizacdo: A depreciagdo e a amortizagdo s&o 2022 provisdo taria 2023 (ativo) _(ativo)

calculadas de forma linear ao longo da vida util estimada dos ativos, como Impostos e

segue: contribuigbes

Instalacoes 10%.. ...contingentes

Mdveis e equipamentos 10%.. COFINS (1) 16.578 2.924  1.599 21.101 22.794 18.022
20%. PIS.(2). 1.717. - 101..1.818 3.866 3.484

Equipamentos de processamento de dados e software 20%.. CSLL 9/15%.(3).....5.633 - 589 6.222 6.163 5.576
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des da Lei Complementar n° 07/70. Em agosto de 2017, a Unido Federal logrou
reverter o resultado da aga@o que havia sido julgada procedente, de forma que,
com base nesta decis&o, foi realizado o pagamento parcial do tributo nos autos.
Em abril de 2021, transitou em julgado o acérddo do Recurso Especial interpos-
to pela UBS CCTVM. Em seguida, foi solicitado o cumprimento da decisao pro-
ferida, pedindo ao juiz que oficie a autoridade administrativa para cancelar as
exigéncias em desacordo com a coisa julgada formada no mandado de segu-
ranga, no sentido de que todos os valores devidos j& foram pagos (PIS sobre
receitas de servico) e os valores nao recolhidos (PIS sobre receitas financeiras
até 12/2014) ndo sao devidos. Em julho de 2021, em razéo de as 4 cartas-co-
branga de PIS terem retornado ao status de cobranca, foram realizados pela
UBS CCTVM depésitos judiciais referentes aos valores em aberto. Apds a reali-
zacao do depdsito, o status das cobrancgas retornou para exigibilidade suspen-
sa. O processo encontra-se, portanto, com exigibilidade suspensa enquanto se
aguarda o encerramento da fase de cumprimento de sentenca e a andlise do
pedido de cancelamento dos débitos. (3) CSLL - refere-se a provisdo constituida
relativa & discussao judicial sobre a majoragéo da aliquota de 9% para 15%
para instituicdes financeiras a partir de maio de 2008. Inicialmente, foi impetrado
Mandado de Seguranca a fim de afastar a exigéncia da CSLL com a aliquota
majorada de 15%, imposta as instituicdes financeiras e entidades equiparadas
desde maio daquele ano pelo art. 17 da Medida Proviséria n® 413/08 (ou por
dispositivo de lei em que viesse a ser convertida a referida MP), pleiteando sua
sujeicdo a aliquota de 9%, imposta as demais pessoas juridicas. No curso da
acao, foi concedida liminar para suspender a exigibilidade nos moldes da Lei
11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislacdo aplicavel as em-
presas nao financeiras, de modo que foram promovidos sucessivos depésitos
judiciais da quantia controversa. Posteriormente, em razdo da edigao da Medida
Proviséria n° 675/2015, que novamente majorou a aliquota da CSLL, dessa vez
de 15% para 20%, UBS CCTVM e UBS Bl impetraram novos Mandados de
Seguranca e, a partir do més de outubro de 2015, passou-se a depositar em
conta vinculada aos referidos autos a diferenca controvertida (equivalente a di-
ferenca de aliquota de 9% para 15% e 15% para 20%). O Supremo Tribunal
Federal, ao julgar em junho de 2020 a ADI 4101, declarou ser constitucional a
majoragao das referidas aliquotas para as institui¢des financeiras. Desta forma,
UBS CCTVM e UBS Bl decidiram por desistir dos trés Mandados de Seguranca
e pediram a conversdo em renda dos valores depositados em juizo em favor do
Fisco. Em abril de 2021, houve o arquivamento. do primeiro Mandado de Segu-
ranca ajuizado pela UBS CCTVM (discussao da diferenca de aliquota de 9%
para 15%) e confirmagao da convers@ao em renda, realizando-se a respectiva
baixa contabil. No momento, aguarda-se a confirmagao de conversao em renda
e encerramento para os outros dois Mandados de Seguranga, um ajuizado pela
UBS CCTVM e outro pelo UBS BI (discussao da diferenca de aliquota de 15%
para 20%). (4) CSLL - refere-se a provis@o constituida relativa a discussao judi-
cial sobre a majoracéo da aliquota de 9% para 15% para instituicdes financeiras
a partir de maio de 2008 e de 15% para 20% a partir de setembro de 2015. Ini-
cialmente, foi impetrado Mandado de Seguranca a fim de afastar a exigéncia da
CSLL com a aliquota majorada de 15%, imposta as instituicdes financeiras e
entidades equiparadas desde maio daquele ano pelo art. 17 da Medida Provisé-
ria n® 413/08 (ou por dispositivo de lei em que viesse a ser convertida a referida
MP), pleiteando sua sujei¢do a aliquota de 9%, imposta as demais pessoas ju-
ridicas. No curso da agéo, foi concedida liminar para suspender a exigibilidade
nos moldes da Lei 11.727/08 e permitir o recolhimento nos moldes da legislagédo
aplicavel as empresas nao financeiras, de modo que foram promovidos suces-
sivos depositos judiciais da quantia controversa. Posteriormente, em razéo da
edicdo da Medida Provisdria n° 675/2015, que novamente majorou a aliquota da
CSLL, dessa vez de 15% para 20%, UBS CCTVM e UBS Bl impetraram novos
Mandados de Seguranga e, a partir do més de outubro de 2015, passou-se a
depositar em conta vinculada aos referidos autos a diferenca controvertida
(equivalente a diferenca de aliquota de 9% para 15% e 15% para 20%). O Su-
premo Tribunal Federal, ao julgar em junho de 2020 a ADI 4101, declarou ser
constitucional a majoragéo das referidas aliquotas para as institui¢des financei-
ras. Desta forma, UBS CCTVM e UBS Bl decidiram por desistir dos trés Manda-
dos de Seguranca e pediram a convers@o em renda dos valores depositados em
juizo em favor do Fisco. Em abril de 2021, houve o arquivamento do primeiro
Mandado de Seguranga ajuizado pela UBS CCTVM (discussao da diferenca de
aliquota de 9% para 15%) e confirmag&o da conversdo em renda, realizando-se
a respectiva baixa contabil. No momento, aguarda-se a confirmagéo de conver-
sdo em renda e encerramento para os outros dois Mandados de Seguranga, um
ajuizado pela UBS CCTVM e outro pelo UBS Bl (discusséo da diferenca de ali-
quota de 15% para 20%). (5) IRPJ e CSLL (desmutualizagdo BM&F) - referem-
se a provisdo constituida sobre a tributacao de imposto de renda e contribuicao
social referente a atualizagéo patrimonial dos titulos da BM&F, acrescido de ju-
ros e multa. Foram ajuizadas Agbes Cautelar e Ordinaria com vistas a afastar a
incidéncia de IRPJ e de CSLL em decorréncia da transformagéo dos titulos da
BM&F em agdes em razdo da operacao de desmutualizagao da bolsa. Isso por-
que, quando as bolsas de valores deixaram de ser entidades sem fins lucrativos
e passaram a ser empresas de capital aberto, os antigos detentores de titulos
passaram a ser acionistas, o que ocasionaria, de acordo com a argumentagao
do fisco, o suposto ganho patrimonial sujeito a tributacdo de IRPJ e CSLL. A
acao foi julgada improcedente em 2009 e, atualmente, aguarda-se o julgamento
de recurso de apelacao. Nao obstante considerar que a Portaria n° 785/77 e o
precedente representado pela Decis@o n° 13/97 levam a conclusao de que ndo
é devida a tributagdo em quest@o, mas considerando as incertezas acerca do
entendimento sobre o assunto pelas autoridades fiscais, a empresa, por unani-
midade, fundamentada na opinido de seu assessor juridico, decidiu pela consti-
tuicdo da provisao contabil em montante equivalente a fazer face ao eventual
recolhimento dos tributos. O depdsito judicial foi realizado espontaneamente na
Acéo Cautelar com o objetivo de suspender a exigibilidade do crédito tributario
em discuss@o e o julgamento de ambos os processos ocorrerd em conjunto. (6)
IRPJ e CSLL (desmutualizagdo BOVESPA) - a Link S/A CCTVM teve contra si
lavrado Auto de Infragcdo, o qual deu origem a Processo Administrativo com
vistas a exigir IRPJ e CSLL em decorréncia da transformagéao dos titulos que
detinha da BOVESPA em acdes por conta da operagdo de desmutualizagao.
Como os débitos s6 poderiam ser executados ap6s o encerramento do proces-
so administrativo, foi ajuizado MS e, posteriormente, Agcao Cautelar para sus-
pender a exigibilidade do débito e viabilizar a defesa em instancia administrati-
va. Além disso, a Execucao Fiscal, que havia sido prematura neste caso, foi
extinta com os Embargos. Assim, toda a atividade de cobranca retrocedeu ao
seu primeiro estagio, de impugnacao ao Auto de Infragao. Atualmente, o proces-
so encontra-se em esfera administrativa aguardando julgamento de Recurso
Voluntario. (7) Trata-se de discussao trabalhista decorrente do curso regular das
operagoes, em que se discute o célculo de verbas rescisérias. Atualmente, o
processo encontra-se em fase de recursal. (8) Trata-se de acao ordindria de in-
denizagéao civel ajuizada contra a Link S/A CCTVM decorrente do curso regular
das operagoes, em que se discute 0 pagamento de danos materiais e morais.
Atualmente, o processo encontra-se em fase recursal, e, paralelamente, de
cumprimento de sentenca. Ativos contingentes - Em 31 de dezembro de 2023 e
2022 nao existiam ativos contingentes classificados como provaveis ou possi-
veis. Passivos contingentes classificados como perdas possiveis; A Corretora é
parte de processos classificados, pela administracao e seus assessores juridi-
cos, como perda possivel e para as quais ndo foram constituidas provisdes:
Quant. 31/12/2023 31/12/2022

Processos a istrativos:
Processos judiciais e administrativos
tributarios classificados como possiveis

0 7 6.015 18.785

£ 1 226 18,485
Acodes civeis 3 199 209
6.440 37.479

10. Imobilizado de uso e intangivel - a) Imobilizado de uso
Equipamentos
Méveis e Outros de proces-
Insta- equipa- equipa- samento
lagbes mentos mentos de dados Total

s.em 31/12/2022 166 20 3 6.222 6411
Aquisicoes b - - 72 72
Depreciacoes (22) (4) (2) (3.001) (3.029)
Saldos em 31/12/2023 144 16 1 3.293  3.454
Custo 226 46 9 24.667 .. 24.948
Depreciagao
..acumulada (82) (30) (8) (21.374).(21.494)
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conforme MP n2 2.200-2 de
24/08/2021, que institui a
Infraestrutura da Chaves Publicas
Brasileira - ICP-Brasil.
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s explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.

b) Intangivel

outros

Sistema de ativos

Lista de processamento intangiveis -
clientes(i) de dados(i) Software Total
Saldos em 31/12/2022 21.578 740 -..22.318
Amortizacao (1.070) (37) - (1.107)
Saldos em 31/12/2023 20.508 703 - 21.211
Custo 32.100 1.100 4.165_.37.365
Amortizacao acumulada. . (11.592) (397) (4.165) (16.154)

(i) Representado pelo &gio da incorporagéo reversa da UBS Acquisition, de-
corrente da compra da antiga Link Holding S.A, pelo grupo UBS. 11. Recur-
sos disponiveis de clientes: Conforme Resolugdo CMN n° 5.008/22, a Cor-
retora mantém conta de registro utilizada exclusivamente com saldos de
recursos liquidos de clientes, enquanto nao comprometidos em operagoes.
12. Outros passivos

31/12/2023 31/12/2022

Impostos eéah}ribuicééé sobre o lucro 49.242 58.523
ibui olher 43.264 32.724

116 -

5.249

86.735 80.227.

Qutras despesas administrativas 152 653
g 724 1.009

Valores a pagar a sociedades ligadas (Nota 15) 37.251 32.927
Contas a pagar - despesas administrativas 1.067 1.105
Total 224.456 212.417

(i) Representada por obrigagoes de aquisi¢do da Link Holding S.A., com taxa
de remunerag&o de 96% do CDI. 13. Imposto de renda e contribui¢do so-
cial: a) A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicéo social &
a sequinte:

2° Sem/
2023 31/12/2023 31/12/2022
Correntes
Resultado Liquido Antes de Imposto
_.de Rend ontribuicao Social 110.816 . 132.501 139.610
Encargos (Imposto de Renda e Contribui-
a0.Social) as aliquotas vigentes...............(44.327) ... (83.000) ... (56.773)..

Prejuizo fiscal e base negativa de

contribuicao ial 14.941 - -
Despesas Indedutiveis liquidas de receitas
_.hao tributaveis (19.592) 4.022 (2.887)
Incentivos fiscais 890 890 1.136
Despesa com Imposto de Renda e

Contribuicéo Social (48.088)  (48.088)  (58.524)
Atiy diferido,
Constituidos no exercicio, 10.290 52.597 47.906
Realizados no exercicio - (46.875)  (38.887)
(Despesas) / Receitas de Tributos

Diferidos 10.290 5.722 9.019

b) Créditos tributarios - Composicdo dos créditos tributérios:
31/12/2023 31/12/2022

Apuracao de imposto de renda e
ibuicao soc iferid

ara bonus no exercicio 126.848 117.188
Agio ncorporacao reversa 37.769 62.948
Passivos contin: 15.763 12.558
Outras provisdes 1.439 -
Base de calculo: 181.819 192.694
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicao
Social) as aliquotas vigentes 72.728 77.078
Total 72.728 77.078
Os créditos tributarios apresentaram no exercicio a seguinte movimentacao:
Reversao/
31/12/2022 Constituicao utilizacao 31/12/2023
46.875 50,740 (46.875) 50.740 .
25.179 -....(10.072) 15.107
Passivos contingentes 5.024 1.281 - 6.305
Outras provisdes - 576 - 576
Total 77.078 52.597  (56.947) 72.728
A previsado de realizagao dos créditos tributarios é a seguinte:
Projecao 2024 2025  Total
Crédi 50.740 -...50.740
Agio 10.072..5.035..15.107
Passivos conti 3.153..8.152.....6.305
Outras provisdes 576 - 576
Total 64.541 8.187 72.728

A Administragéo realiza periodicamente uma avaliagdo dos créditos tributa-
rios, tendo como premissa a geracao de lucro tributavel para fins de imposto
de renda e contribuigao social sobre lucro em montante que justifique a ativa-
cao de tais valores. Com base em suas proje¢des econdmicas de resultado,
considera que aferird lucro tributavel, dentro do prazo regulamentar, para ab-
sorver todos os créditos tributarios registrados nas demonstracoes financei-
ras. Em 31 de dezembro de 2023, o valor presente desses créditos tributarios,
calculados considerando a taxa Selic, correspondem a R$ 64.311 (R$ 65.685
em 2022). 14. Patrimoénio liquido - Capital social: Em 31 de dezembro de
2023 e 2022 o capital social de R$ 363.158 esta representado por 44.155.370
agodes ordindrias nominativas sem valor nominal, subscritas por acionista do-
miciliada no pais. Reserva de lucros - Reserva Legal: Nos termos do artigo
193 da Lei n° 6.404/76, do lucro liquido do exercicio, 5% (cinco por cento)
serao aplicados, antes de qualquer outra destinagéo, na constituicao da re-
serva legal, que ndo excedera de 20% (vinte por cento) do capital social.
Reserva de lucros - Reserva estatutdria, especial e de Investimento: A parce-
la de lucro néo distribuida tera a aplicacao que lhe destinar a Assembleia
Geral, por proposta da diretoria. Juros sobre capital préprio: Nos exercicios
encerrados em 31 de dezembro de 2023 e 2022 nao foram pagos juros sobre
capital préprio conforme faculta o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95. Dividendos: Os
acionistas terdo dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do
lucro liquido do periodo, calculados nos termos do artigo 202 da Lei das So-
ciedades Andnimas. Conforme determina a Resolugdo BCB n° 4.872/20, em
31 de dezembro de 2023 foi destacado o valor de R$ 54.988 (R$ 21.400 em
2022) de dividendos néo distribuidos. Em cumprimento com os dispositivos
previstos na Resolugao CMN n° 4.820/20, foi aprovada, em Assembleia Geral
Ordinaria de 27 de abril de 2023, distribuicdo de dividendos de exercicios
anteriores no montante de R$ 21.400. 15. Partes relacionadas: Com base
nos critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n° 4.818/20, as transagdes
com partes relacionadas foram efetuadas em condi¢bes de mercado, no to-
cante a encargos e prazos, e sdo compostas por: a) Os saldos das operacdes
ativas, passivas. de receitas e despesas envolvendo partes relacionadas sdo
0s seguintes:
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UBS~ BB

Investment Bank

Ativo (passivo) Receita (despesa)

3112/ 3112/ 2°Sem/ 3112/ 31112/
2023 2022 2023 2023 2022
Valores a receber de
..Sociedades ligadas:
UBS Brasil Administra-
..Mo tda. (3) 249 147 2.392 4.125 2.700
UBS BB Servicos de
Assess. Financeira e
_...Participacdes S.A..(3) - - 1.610 . .12.790 7.207
UBS AG Stamford (1) 833 - 5.232 5.232 -
Valores a pagar a
..sociedades ligadas:
UBS Brasil Administra-
dora de Valores
.....Mobil (817). (37)....(1.519)...(2.506) ... (2.492)

UBS BB Servicos de
Asses. Financeira e

_...Participacdes S.A. (3)...(36.087)_(32.704) . (83.074) (178.957) (173.311)
UBS Brasil Banco de

(321) (186)....(1.253) . (2.502)  (2.725)

(26) b (26) (26) H

Negociacao interme-
_diacao de valores:
Devedores conta liquida-
.80 pendentes (2) 22484 57.461 : : -
Credores conta liquida-
céo pendentes (2) (161.692) _(45.630) - - H
Receita de
_.corretagem (2) - -...23.826 48542  48.456

Comissodes e

..corretagens a pagar (1) (875).(137.130).(173.094) (152.445)
(1) UBS AG Stamford, UBS Limited e UBS LLC. BB - Bl e Coligadas (2) So-
ciedades ligadas (UBS AG London, BB - Bl e Coligadas); (3) Montante refe-
rente a reembolsos de despesas administrativas/operacionais conforme con-
trato de rateio entre as empresas do Grupo UBS. b) Remuneracédo de
pessoal-chave da Administracdo: Anualmente, quando da realizagéo da As-
sembleia Geral Ordinaria, é fixado o montante global anual de remuneragao
dos administradores, conforme determina o Estatuto Social da Corretora.

As pessoas chave da Administragao foram remuneradas, como segue:

31/12/2023 31/12/2022

Remuneracéo fixa 12,584 16.059 .
20.921 31.575

Encargos sociais 11.615 16.337
Total 45.120 63.971
16. Receitas de prestacao de servicos 2° Sem/

2023 31/12/2023 31/12/2022
Rendas de asse: 80.399.....142.776.....123.299
Rendas de comissoes de colocagdo
_.de titulos 275.434 341.223 333.192

Rendas de corretagens de operacgdes

Rendas de servigos prestados a

.ligadas (Nota 15) 5.232 5.232 b
Rendas de servigos diferenciados -

_.pessoa fisica 75 156 2.237
Rendas de outros servicos 1.306 1.306 -
Total 460.436  695.942  669.762
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17. Pessoal e encargos 2° Sem/
2023 31/12/2023 31/12/2022
3.874 7.553 6.477
11.183 23.459 19.498
28.872 60.378 51.148
48.683 81.671 79.490
I 214 279 42
Despesa de remuneracéo de estagiarios 378 778 694
Total 93.204 174.118 157.349
18. Tributarias 2° Sem/

2023 31/12/2023 31/12/2022

Despesas com impostos sobre

_.servicos - 1SS 23.509 . 35. .600
ial - COFINS  20.312 31.241 29.594

3.301 5.077 4.809

1.087 2.365 3.236
Total 48.209 74.078 71.239
19. Despesas administrativas - diversas

2° Sem/

2023 31/12/2023 31/12/2022
Despesas.com.aluguel 160 318 294
Despesas com eventos, promogoes e
_relacdes publicas 1.114 1.840 1.056
Despesas de servicos de terceiros 158 299 277
Despesas com servigos técnicos

2.528 4.033 3.947

1.618 3.189 2.685
I 2.270 2.270 3.136
Outras despesas 142 272 914
Total 7.990 12.221 12.309

20. Beneficios a empregados - i) Remuneracéo varidvel por desempenho: A
Corretora adota o programa de remuneracgado global do grupo UBS, e como
parte deste programa, os funcionarios sao elegiveis ao recebimento anual de
uma remuneracao varidvel, além do seu saldrio fixo e demais beneficios. O
programa estabelece critérios para pagamento desta remuneragao por meio
de 3 instrumentos, que possuem critérios de vencimento diferentes. Os instru-
mentos utilizados sao: - Crédito em conta, através de folha de pagamento; em
espécie. - A¢des do grupo UBS AG (Equity Ownership Plan - EOP), negocia-
das na bolsa de Zurich ou Nova lorque. Estas ag¢des ndo sao titulos patrimo-
niais da Corretora, portanto o passivo incorrido € mensurado por meio de seu
valor justo e reavaliado ao término de cada periodo de reporte e na data de
liquidag&o, sendo que qualquer mudanca deve ser reconhecida no resultado
do periodo. - Titulo de renda fixa do grupo UBS AG (Deferred Cash Compen-
sation Plan - DCCP), emitido por esta entidade e, portanto, nao se trata de um
titulo patrimonial da Corretora, dessa forma, o passivo incorrido € mensurado
por meio de seu valor justo na data de aquisi¢do e reavaliado ao término de
cada periodo de reporte e na data de liquidagao, sendo que qualquer mudan-
¢a deve ser reconhecida no resultado do periodo. A alocagdo do valor atribui-
do a cada funcionario dentre estes instrumentos é definida de acordo com os
valores envolvidos, sendo que a utilizagao de outros instrumentos diferentes
do crédito em conta, via folha de pagamento e de dinheiro a vista, s6 impacta
funcionérios que possuem remuneragao acima de um determinado montante.
Em 31 de dezembro de 2023 a provisao total considerando os encargos re-
presenta R$ 104.873 (R$ 97.137 em 2022), que contempla parcialmente a
conta “Provisdo de pagamentos a efetuar - Despesas de pessoal”. ii) Previ-
déncia complementar: A Corretora concede beneficio aos seus funcionarios
que aderiram ao plano de previdéncia complementar de contribui¢do definida.
A despesa com a contribuicao fixa e varidvel efetuada pela Corretora no pe-
riodo foi de R$ 2.363 (R$ 2.099 em 2022) e estdo apresentadas em despesas
de pessoal. O plano de previdéncia foi administrado pela Mapfre Seguros S.A
até Setembro de 2023, e a partir de Outubro de 2023 foi migrado de forma
total para o plano empresarial da Brasilprev Seguros e Previdéncia S/A. 21.
Gerenciamento de riscos: A UBS BB Servigos de Assessoria Financeira e
Participagdes S.A. (UBS BB), da qual a Corretora € parte, visando proporcio-
nar uma alocacao de capital mais eficiente, elabora as suas politicas objeti-
vando estabelecer limites operacionais e procedimentos destinados a manter
a exposicdo ao risco em niveis considerados aceitaveis pela Instituicdo. O
gerenciamento de riscos conta com uma estrutura integrada e uma Declara-
¢éo de Apetite ao Risco (RAS) que sdo revisadas pela Diretoria Executiva e o
Conselho de Administragao anualmente, que tém participagao ativa no geren-
ciamento de riscos através de uma robusta estrutura de comités, de politicas
especificas, e de limites de exposicao aos diversos riscos dentro dos niveis

e

aceitos pela Companhia. As atividades de controle de riscos sdo executadas
por dreas especificas e independentes, sob a coordenacao do Diretor de Ris-
co e Compliance (CRO), e segregadas das areas de negécio e de Auditoria
Interna. O gerenciamento de riscos é realizado de forma consolidada para a
UBS BB, que inclui os ativos da Corretora além de outras entidades. Risco de
crédito: Risco de crédito é a possibilidade de ocorréncia de perdas associa-
das ao nao cumprimento pela contraparte de suas obrigagdes contratuais
com a entidade. A definicdo de risco de crédito inclui, entre outras coisas: ¢
Risco de contraparte: é a possibilidade de ndo cumprimento de obrigacdes
relacionadas a liquidagao de operagdes com ativos financeiros, incluindo ins-
trumentos financeiros derivativos. ¢ Risco pais e de transferéncia: é a possibi-
lidade de perdas relacionadas ao ndo cumprimento de obrigagdes associa-
das a contraparte ou instrumento mitigador localizados fora do Pais, incluindo
o risco soberano, em que a exposicao é assumida perante governo central de

- jurisdicao estrangeira. ¢ Risco de emissor: potencial perda que pode ocorrer

em um titulo de crédito negociavel em funcédo da deterioracao crediticia do
emissor do titulo. Em 31 de dezembro de 2023 e 2022, os ativos estavam re-
presentados substancialmente por Aplicagdes interfinanceiras dos quais as
contrapartes sdo bancos brasileiros com baixo risco de crédito e titulos emiti-
dos pelo governo brasileiro. Risco de Liquidez: E a possibilidade de a institui-
Gao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes, sejam elas
esperadas ou inesperadas, correntes ou futuras._ A Companhia adota uma
estrutura de Governanga solida, com acompanhamento periédico via Comité
de Gestao de Ativos e Passivos (ALCO - Asset and Liabilities Committee),
com participacédo ativa dos membro da Alta Administragdo, para monitora-
mento dos indicadores de liquidez, limite minimo de caixa, linhas de crédito
com instituicdes financeira em caso de necessidades de utilizagao de colchdo
de liquidez. A Corretora acompanha os limites minimos de saldos dos caixas
diarios e projecdes de necessidade de caixa, no gerenciamento dos estoques
de ativos de alta liquidez e simulagdes de cenarios adversos, além de asse-
gurar a capacidade de obtencéo de recursos no mercado. Risco de Mercado
e de Tesouraria: E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da
flutuacdo nos valores de mercado das posicoes detidas pela Corretora, bem
como das suas margens financeiras, incluindo os riscos das operacoes sujei-
tas a (i) variagdo cambial, (i) taxas de juros, (iii) dos precos de agdes e (iv)
dos precos de mercadorias. O risco de mercado na carteira de negociagdo
pode surgir apenas em fungao de incidentes operacionais de “conta erro” da
Corretora, uma vez que instrumentos financeiros classificados na carteira de
negociagdo nado sao permitidos. O risco de tesouraria ocorre nas seguintes
situagdes para a Corretora e outras entidades parte da UBS BB: * Taxa de
juros: Depdsitos, operagées compromissadas e LFTs, todos eles instrumen-
tos que compdem a carteira bancéria da UBS BB, sdo indexados a juros flu-
tuantes e, portanto, ndo séo sensiveis a movimentos na estrutura a termo de
juros. Todavia, um pico nos prémios de negociagdo das LFTs, no caso de uma
venda massiva, pode gerar risco de taxas de juros. * Taxa de cambio: Em
funcdo de exposicdes cambiais inerentes no balanco, como diferimento de
despesas em outras moedas, as quais séo imateriais. O controle de risco de
mercado é realizado pela aplicagdo dos procedimentos instituidos em politi-
cas corporativas e atendendo a regulacéo local. A drea de Gestao de Riscos
monitora diariamente o risco de mercado, acompanhando através de ferra-
menta especializada (sistema Mitra, desenvolvido pela empresa Luz Solu-
coes Financeiras) e de relatdrios. Metodologias aplicada na gestao de risco
de mercado e tesouraria: Valor em Risco (VaR): O Valor em Risco ou VaR
(Value-at-Risk) é a medida de risco padrdo utilizada pelo mercado e pela
Corretora. Trata-se de uma medida que resume em forma apropriada a expo-
sicdo ao risco de mercado e representa a méxima perda potencial no valor de
mercado que, em condi¢cdes normais de mercado, pode ocasionar uma deter-
minada posi¢&o ou carteira, considerando um grau de certeza (nivel de con-
fianca) e um horizonte temporal definidos. Delta Economic Value of Equity
(AEVE): O Delta Economic Value of Equity (AEVE) é uma medida que repre-
senta o efeito de choques paralelos de +100bps nas curvas de desagio dos
instrumentos em que estao alocados os ativos da UBS BB. IRRBB: O IRRBB,
risco de taxa de juros da carteira bancéria, € mensurado utilizando a aborda-
gem padronizada para o ‘Delta Net Interest Income’ (ANII), de acordo com a
Circular 3.876/18 do Banco Central do Brasil. O ANII é definido como a dife-
renca entre o resultado de intermediacao financeira dos instrumentos sujeitos
ao IRRBB em um cendrio-base e o resultado de intermediacao financeira
desses mesmos instrumentos em um cenario de choque nas taxas de juros,
e apresentou o seguinte resultado para o Conglomerado Prudencial da UBS

BB em 31 de dezembro de 2023:

Valor (R$ mil)
ANII 27.138
Risco Operacional: E a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de
falha, deficiéncia ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas,
ou de eventos externos. Inclui o risco legal associado a inadequacao ou defi-
ciéncia em contratos firmados pela instituicdo, bem como as sangbes em ra-
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zao de descumprimento de dispositivos legais e a indenizagdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela instituicdo. A Corre-
tora, atendendo as determinagdes das politicas corporativas e dos 6rgaos
reguladores, bem como visando aprimorar seus controles internos, desenvol-
veu uma estrutura para gerenciar o Risco Operacional ao qual a instituicdo
estd exposta. Essa estrutura tem como objetivo identificar, avaliar, monitorar,
controlar e mitigar o risco operacional inerente aos produtos, processos, ser-
vigos, atividades e sistemas da Institui¢do. As descrigdes das estruturas des-
ses gerenciamentos estéo disponibilizadas no site (https://www.ubs.com/glo-
bal/pt/legalinfo2/brazil/risk-control.html). O Conglomerado da UBS BB esta
classificado no segmento S4 nos termos da resolugao n°® 4.553/17 que esta-
belece a segmentagao do conjunto das institui¢des financeiras e demais ins-
tituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil para fins de
aplicacao proporcional da regulacao prudencial. 22. Limites operacionais: O
Patriménio de Referéncia Exigido - PRE do Conglomerado Prudencial (Lider
UBS Banco de Investimentos S.A), obtido de acordo com os normativos em
vigor, estd demonstrado, a seguir:

31/12/2023 31/12/2022

610.329  551.059

26,731 25.017

91.748 70.529

Patriménio de Referéncia Exigido (PRE) 118.479 95.546
Margem sobre o Patriménio de Referéncia

_.Requerido 491.850  455.513

Ativo ponderado pelo risco (RWA) 1.480.990 1.194.327

41,21% 46,14%

23. Resultado recorrente e nao recorrente: Nao foram identificados no
exercicio resultados ndo recorrentes de magnitude material ou que néo este-
jam relacionados com as atividades do CCTVM. 24. Outras informagdes: A
Resolugdo CMN n° 4.924/21, com vigéncia a partir de janeiro de 2022, con-
solida e dispdem sobre principios gerais para reconhecimento, mensuragao,
escrituragéo e evidenciacao contébeis, do contetdo da resolugéo, as princi-
pais mudancas trazidas sao referentes a aprovagdo do CPC 47 e a possibili-
dade de utilizagdo de uma taxa alternativa a taxa Ptax para conversdo de
transagoes e das demonstragcdes em moeda estrangeira para a moeda nacio-
nal. A Corretora optou pela utilizagao da taxa Ptax venda do Banco Central do
Brasil. A Resolucdo CMN n° 4.966 de 25/11/2021 e Resolugdo BCB 352 de
23/11/20283, dispdem sobre os conceitos e critérios contabeis aplicaveis a
instrumentos financeiros, bem como para a designagao e o reconhecimento
das relacdes de protegéo (contabilidade de hedge) buscando a convergéncia
do critério contabil do COSIF para os requerimentos da norma internacional
do IFRS 9, aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2025. A Corretora realizou
as avaliagbes das alteracdes necessarias para atender sua implementacéo,
identificacéo e tratamento dos impactos. Com base no plano de implementa-
¢ado da Resolugcao CMN n° 4.966, aprovado pela administragdo em 15 de ju-
nho de 2022, a Corretora realizou a avaliagdo de seus instrumentos financei-
ros, para atender as alteragdes necessdrias no prazo e obteve a concluséo
que a entidade nao tera impacto relevante na classificacao e mensuracéo dos
ativos financeiros. O Plano de negdcio foi dividido em 3 fases, sendo elas:
Diagndstico - A Corretora analisou os instrumentos financeiros que s&o esco-
po da Resolugéo; Definicdo do Modelo de Negécio - Baseado nos instrumen-
tos financeiros da instituicao escopo dessa Resolugéao; e Implementagédo do
novo modelo de negdcio e adequagédo da nova estrutura do COSIF - o qual
envolverd mudancas tecnoldgicas do plano de contas COSIF e de relatérios
regulatérios. Em 01/11/2022 foi publicada a Resolugdo BCB n° 255/22, que
altera a Resolucdo BCB n° 92/21, que dispde sobre a utilizagdo do Padrao
Contabil das instituicdes reguladas pelo Banco Central do Brasil (COSIF),
aplicaveis a partir de 1° de janeiro de 2025 o qual a entidade ja iniciou avalia-
¢do do plano de contas junto aos responsaveis dos sistemas legados alinhan-
do o comprometimento em atender as alteracdes necessarias apds as defini-
¢des do orgao regulador para implementacdo no prazo. 25. Eventos
Subsequentes: A administragdo avaliou potenciais mudangas de eventos
subsequentes e nao identificamos impactos relevantes na apresentagdo das
demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2023.

Diretoria
Bernardo Rothe - Diretor
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Relatério do Auditor Independente sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos acionistas e aos Administradores do

UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A

Séao Paulo - SP

Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras da UBS Brasil Correto-
ra de Cambio, Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Corretora”) que compreen-
dem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas con-
tabeis materiais e outras informagdes elucidativas. Em nossa opiniao, as de-
monstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da UBS Bra-
sil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezem-
bro de 2023, o desempenho de suas operagoes e 0s seus respectivos fluxos
de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas conta-
beis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil (BACEN). Base para opinidao: Nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audi-
toria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela
auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo
a Corretora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codi-
go de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabi-
lidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
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Outras informacgoes que acompanham as demonstragoes financeiras e
o relatério do auditor: A administracéo da Corretora é responsavel por es-
sas outras informagdes que compreendem o Relatério da administragao. Nos-
sa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatério da
administragdo e nao expressamos qualquer forma de conclusé@o de auditoria
sobre esse relatério. Em conex@o com a auditoria das demonstragdes finan-
ceiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da administragéo e, ao
fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na
auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcéo relevante no
Relatério da administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito. Responsabilidades da administracéao
pelas demonstragoes financeiras: A administrac@o é responsavel pela ela-
boracéo e adequada apresentacao das demonstragées financeiras de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes auto-
rizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demons-
tragoes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a
administragao é responsavel pela avaliagdo da capacidade da Corretora con-
tinuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liqui-
dar a Corretora ou cessar suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes. Responsabilidades do

auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras: Nossos objetivos
sao obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas
em conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se cau-
sada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniao.
Seguranca razodvel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacio-
nais de auditoria sempre detecta as eventuais distorgdes relevantes existen-
tes. As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o considera-
das relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras. Como parte da
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissio-
nal ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de
distor¢do relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de au-
ditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao de-
teccé@o de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles in-
ternos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais. ¢
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias,
mas, nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos con-
troles internos da Corretora. ¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulga-
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coes feitas pela administragdo. « Concluimos sobre a adequagao do uso, pela
administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas
evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a
eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos que
existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem
levar a Corretora a ndo mais se manter em continuidade operacional. ¢ Avalia-
mos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das demonstragoes fi-
nanceiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstragdes financeiras repre-
sentam as correspondentes transacoes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os respon-
sdveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance plane-
jado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, in-
clusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 1° de margo de 2024.
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