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relativa a esta transacéo foi registrada nos 6rgéos competentes em maio de
2021. Em 20 de agosto de 2021, por deliberacéo dos sécios, a Companhia
passou a ser uma Sociedade por Acdes e, conforme ato registrado na JU-
CESP, assumiu a denominacao de Fedrigoni Brasil Papéis S.A. Em razéo
da alteracdo acima, o capital social da Companhia, representado por
3.628.931.009 (trés bilhdes, seiscentos e vinte e oito milhdes, novecentos
e trinta e uma mil e nove) quotas sociais, no valor nominal de R$0,10 (dez
centavos) foi convertido em 3.628.931.009 (trés bilhdes, seiscentos e vinte
e oito milhdes, novecentos e trinta e uma mil e nove) acées sem valor nomi-
nal, com prego inicial de emissao de R$0,10 (dez centavos) cada uma, to-
talmente subscritas e integralizadas pela, agora acionista, GBRBR Holding
S.A. Em 15 de agosto de 2022, por deliberacao da acionista GBRBR Hol-
ding S.A. e na forma de seu estatuto social, foi constituida uma filial na ci-
dade de Indaiatuba, no estado de Séo Paulo. Esta unidade foi criada com o
objetivo de produzir discos metélicos para moedas e medalhas, além de
outros artigos metalurgicos. As atividades pré-operacionais da filial foram
iniciadas em marco de 2023 e seguem em andamento. a) Reapresentacéo
para correcao de erros dos saldos correspondentes: As demonstracoes
financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2022, fo-
ram reapresentadas em virtude das seguintes correcées de erros e mudan-
cas: i. A Companhia, analisando a expectativa de retorno de seus ativos,
reavaliou os montantes de “Adiantamentos para compra de ativo imobiliza-
do” e efetuou a baixa em livros, no montante de R$8.789 de acordo com o
CPC 27 - Ativo imobilizado e, por esta razao, procedeu a reapresentagéo
do saldo de 31 de dezembro de 2022 e os saldos iniciais de 01.01.2022. ii.
A Companhia reavaliou os contratos de mutuos a receber com a sua contro-
ladora  (GBRBR Holding S.A.) para liquidacdo de divida relacionada ao
processo de M&A, incorrida por ocasiao da aquisicdo da Companhia, e re-
classificou o saldo do ativo de partes relacionadas para transacao com seu
acionista no patriménio liquido. Tal reclassificagao deve-se ao fato de que a
operacao foi realizada entre a Companhia e seu acionista controlador, ca-
racterizando-se, portanto, como uma transagéo patrimonial. O ajuste reali-
zado impacta o saldo inicial do periodo correspondente, em 01.01.2022,
sendo a baixa do ativo nao circulante no montante de R$73.948 e no patri-
moénio liquido da Companhia foram registrados R$66.248 em transagdo
com acionistas e os R$7.700 remanescentes em ajuste de exercicios ante-
riores, oriundos de encargos financeiros remuneratdrios, conforme previsto
em contratos entre as partes. Em 31.12.2022, a baixa do ativo ndo circulan-
te foi realizada no montante de R$79.133, sendo R$66.248 compondo a
rubrica de transacdo com acionista no patriménio liquido e a receita finan-
ceira que havia sido registrada no periodo foi estornada no montante de
R$5.185. iii. A Companhia realizou a revisdo de seu acordo de compra e
venda e identificou que os saldos a pagar para a antiga controladora, sao de
responsabilidade de seu atual controlador, ndo devendo ser registrados
como um passivo da Companhia. Desta forma, a Companhia reverteu de
seu passivo o montante referente a R$11.341 em 31.12.2021, sendo
R$2.074 no curto prazo e R$9.267 no longo prazo. iv. Em 31 de dezembro
de 2022 e 2021, a Companhia ndo cumpriu determinados indices financei-
ros (“covenant’) que fazem parte de clausula de vencimento antecipado ndo
automatico do Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio-CDCA.
Com isso, a Administragao da Companhia efetuou ajuste de classificagéo
da divida para passivo circulante em suas demonstracdes financeiras, uma
vez que ndo possuia a capacidade de diferir a divida pelos préximos 12
meses, sendo R$72.977 (R$83.878 em 31.12.2021). Consecutivamente, 0s
saldos de “Comissionamento a pagar” no montante de R$35.328 (R$31.421
em 31.12.2021), na rubrica de “Outras contas a pagar”, cujo contrato possui
clausula de vencimento antecipado atrelado ao CDCA, também foram re-
classificados para o passivo circulante. Adicionalmente, a aplicacao finan-
ceira vinculada foi reclassificada para o ativo circulante, conforme tépico
“Garantias” do contrato, que estabelece, a constituicao de fundo reserva do
CRA no montante equivalente a trés parcelas de principal, totalizando
R$8.047 (R$7.018 em 31.12.2021).A Companhia revisitou os impactos da
classificacdo de aplicacdes financeiras e da amortizacéo de custo de em-
préstimos em sua Demonstragdo dos Fluxos de Caixa e avaliou que certas
reclassificagdes seriam necessarias para melhor refletir as mutagoes no
fluxo de caixa da Companhia, de acordo com o CPC 03 — Demonstracdes

comparativo de 31 de dezembro de 2022. v. A Companhia revisitou a divul-
gacéo da reconciliacdo da despesa com imposto de renda e contribuicao
social divulgada na nota explicativa 15 b), e efetuou os seguintes ajustes: (i)
atualizacao do lucro antes do imposto de renda e contribuicao social, consi-
derando o reflexo dos demais ajustes de reapresentacao; (ii) atualizagéo da
abertura dos saldos apresentados na conciliagéo da taxa efetiva, que im-
pactaram a despesa com imposto de renda e contribui¢do social registrada
no periodo, alteragdes estas efetuadas para fins de aprimoramento das di-
vulgacdes da demonstracéo financeira. Desta forma, os valores do exerci-
cio findo em 31 de dezembro de 2022, incluindo os saldos de abertura, es-
tdo sendo reapresentados para melhor entendimento e adequagéo as nor-
mas praticadas, conforme demonstrado abaixo: Balango Patrimonial em
01 de Janeiro de 2022 (Em milhares de reais - R$)

Ativo Ref 31/12/2021 _Ajuste 01/01/2022
(reapre-

sentado)

Ativo Circulante

Aplicacdes financeiras - 7.018 7.018

Total do Ativo circulante 152.510 7.018 159.528

Néo Circulante

Aplicacdes financeiras iv 7.018 (7.018

Partes relacionadas i 73.948 (73.948

Imobilizado _ i _ 105295 (8.789 96.506

Total do ativo nao circulante 252586 (89.755 62.831

Total do Ativo 405.096 (82.737) _ 322.359

Passivo e Patrimdnio Liquido Ref 31/12/2021 _ Ajuste 01/01/2022
(Reapre-
sentado)

Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos  iv 12.009 83.878 95.887

Outras contas a pagar i 15.587 _ 29.347 44.934

Total do passivo circulante 104.520 _113.225 217.745

Passivo ndo Circulante

Empréstimos e financiamentos ~ iv 83.878 (83.878)

OQutras contas a pagar _iii. 40.688 (40.688 -

Total do passivo nao circulante 130.828 (124.566) 6.262

Patriménio Liquido

Capital social 362.893 362.893

Transag&o com acionista i - (66.248) (66.248)

Prejuizos acumulados (193.145) _ (5.148) _(198.293)

Total do patriménio liquido 169.748 (71.396) 98.352

Total do Passivo e do
Patriménio Liquido __405.096 (82.737) _ 322.359
Balanco Patrimonial em 31 de Dezembro de 2022

Ativo Ref 31/12/2022 _Ajuste 31/12/2022
(reapre-

sentado)

Ativo Circulante

Aplicacdes financeiras iv - 8.047 8.047

Total do Ativo circulante 210.932 8.047 218.979

Nao Circulante

Aplicagdes financeiras iv 8.047 (8.047) -

Imobilizado _ i _ 117.369 _(8.789) 108.580

Partes relacionadas ii 79.133 (79.133) -

Total do ativo nao circulante 274492  (95.969) 178.523

Total do Ativo __485.424 (87.922) _ 397.502

Passivo e Patriménio Liquido Ref 31/12/2022 _Ajuste 31/12/2022

(reapre-

sentado)

Passivo Circulante

Empréstimos e financiamentos ~ iv 47.949 72977 120.926

Outras contas a pagar lieiv 8.722 33254 41.976

Total do passivo circulante 179.332  106.231 285.563

Passivo nao Circulante

Empréstimos e financiamentos ~ iv 72.977 (72.977)

Outras contas a pagar iiieiv 44,595 (44.595)

Total do passivo nao circulante 124.162 (117.572) 6.590

Patriménio Liquido

Capital social 362.893 - 362.893

Transag&o com acionista ii - (66.248) (66.248)

Prejuizos acumulados (180.963) (10.333) _(191.296)

Total do patriménio liquido 181.930 (76.581) 105.349

Total do Passivo e

do Patriménio Liquido 485.424 (87.922) _ 397.502

Demonstracao do Resultado
Ref 31/12/2022 _ Ajuste 31/12/2022

Reapre-
Resultado financeiro sentado
Receitas financeiras ii 7.031 _(5.185) 1.846
Resultado antes do IR e da CS 16.991  (5.185) 11.806
IReCS
Corrente (4.809) (4. 809)

1218 5.185

Ref 31/12/2022 “Ajuste  31/12/2022
(reapre-
entado)
6.997

Lucro liquido do exercicio
D

12.182

Prejuizo do exercicio ii (5.185)

Total do resultado

abrangente do exercicio 12.182 _(5.185) ___ 6.997
Demonstracéo das Mutagoes do Patriménio Liquido

Transacdes Prejuizos  Total do

Capital com acumu- patrimdnio

social acionistas lados liquido

Saldo em 31/12/2021 362.893 (193.145) 169.748
Ajustes de exercicios anteriores - _ (66.248) _ (5.148) (71.396)

Saldos em 1° de janeiro de 2022

do fluxo de caixa e, por esta razdo, procedeu a reapresentagdo do saldo T,

b) Base para continuidade operacional: A Administracao é responsavel
pela elaboracéo e adequada apresentag@o das demonstracdes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo “Inter-
national Accounting Standards Board - IASB”, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de de-
monstracoes financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financei-
ras, a Administragdo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a
Companhia continuar operando, e divulgando, quando aplicavel, os assun-
tos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a
administragao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das ope-
ragoes. Na data de aprovagéo das demonstragdes financeiras, a Adminis-
tragdo da Companhia tem confianca de que dispde de recursos suficientes
para manter suas operacdes pelo préximo ano, combinando a geragdo de
caixa esperada, linhas de crédito pré-aprovadas e renegociagéo de prazos
de pagamentos de suas dividas principais para cumprir com as obrigacoes
de curto prazo até 31 de dezembro de 2024. Consequentemente, continua
utilizando a base contabil de continuidade operacional para elaborar essas
demonstracdes. Ressalta-se que conforme divulgado em nota explicativa
14 (i), em 31 de dezembro de 2023 e 2022, a Companhia ndo cumpriu um
dos indices financeiros (‘covenant”) que fazem parte de clausula de venci-
mento antecipado ndo automatico. Com isso, a Administragdo da Compa-
nhia efetuou ajuste de classificacdo da divida em suas demonstracdes fi-
nanceiras em decorréncia desse ndo cumprimento de “covenants”, visto
que a Companhia ndo possui a capacidade de diferir a divida pelos proxi-
mos 12 meses. Embora em 31 de dezembro de 2023, as demonstragdes
financeiras apresentam capital circulante liquido negativo no montante de
R$82.349 (R$66.584 em 31 de dezembro de 2022). A Companhia esta em
processo avangado para o reperfilamento do seu endividamento, que inclui
como plano a quitacao da divida atual considerando uma nova captagao
com novas condigdes, conforme nota explicativa 26. Portanto a Administra-
¢éo considera que o fluxo esperado de suas operagdes e as a¢des para
reperfilamento que estéo em fase final de desfecho, dardo a Companhia as
condigdes necessarias para honrar todos os compromissos assumidos nos
proximos doze meses sem possuir dividas ou incertezas relacionadas a
continuidade operacional. ¢) Informacéo sobre segmento operacional: A
Companhia atua na fabricacdo de papéis especiais, de seguranca, papel
moeda, bem como no comércio, na importagao e na exportacdo de produ-
tos de papel e similares, sendo os resultados da Companhia acompanha-
dos, monitorados e avaliados de forma integrada pela Administragao. Em
suma, a Companhia opera com um nico segmento. 2. Resumo das Poli-
ticas Contabeis Materiais: As politicas contabeis materiais aplicadas na
preparagao dessas demonstracdes financeiras estao definidas abaixo. Es-
sas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresen-
tados, salvo disposicao em contrario. a) Base de elaboragao: As demons-
tracoes financeiras foram preparadas e estao sendo apresentadas confor-
me as praticas contabeis adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e evidenciam
todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financeiras, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela adminis-
trac@o na sua gestdo. As demonstracdes financeiras foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor. A preparacéo de de-
monstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criti-
cas e 0 exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia

no processo de aplicacao das politicas contabeis. Aquelas areas que reque- ¢

rem maior nivel de julgamento e tém maior complexidade, bem como as
areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as demons-
tracdes financeiras, estao divulgadas na nota expllcatlva 3. b) Moeda fun-
cional e de ap ao das acoes i A moeda

funcional definida pela Companh|a para a elaboragdo das demonstracdes 16

financeiras € o real, por refletir mais adequadamente o seu ambiente eco-
némico de atuagdo. A moeda de apresentagdo também é o real - R$. Todas
as informacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas
para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. c)
oes em moeda Na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, as transa¢des em moeda estrangeira, ou seja, qualquer moeda
diferente da moeda funcional, s&o registradas de acordo com as taxas de
cambio para a moeda funcional vigentes na data de cada transagéo. Nas
datas dos balancos, os itens monetarios denominados em moeda estran-
geira sdo reconvertidos pelas taxas entdo vigentes, sendo as variagdes
cambiais reconhecidas no resultado do exercicio em que ocorrem. Os itens
ndo monetarios adquiridos em moeda estrangeira tém seu custo histérico
convertido para reais pela taxa de cambio vigente na data da aquisicao. d)
Caixa e equivalentes de caixa: Incluem dinheiro em caixa, depositos ban-
cérios e investimentos de liquidez imediata e com risco insignificante de
mudanca do valor contabil. ) Contas a receber: Correspondem aos valo-
res a receber pela venda de mercadorias no curso normal das atividades da
Companhia. Se o prazo de recebimento for equivalente a um ano ou menos,
as contas a receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario,
s&o apresentadas no ativo nao circulante. As contas a receber séo, inicial-
mente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos
as perdas com créditos esperadas. Na pratica, sdo normalmente reconheci-
das ao valor faturado, ajustado pela provisdo para perda estimada com
créditos de liquidacao duvidosa. O valor da provisao é a diferenca entre o

- valor contabil e o valor recuperavel estimado. A perda estimada com crédi-
- tos de liquidagdo duvidosa é estabelecida a partir das médias historicas das

perdas registradas pela Companhia (perdas esperadas) e, no minimo
anualmente s&o analisados se existem evidéncias objetivas de que a Com-
panhia nao seré capaz de receber todos os valores devidos por seus clien-
tes (perdas incorridas). f) Estoques: Mensurados pelo valor de custo ou
pelo valor liquido de realizacdo, dos dois o menor. O custo dos produtos
acabados e dos produtos em elaboragdo compreende os custos de maté-
rias-primas, mao de obra direta, outros custos diretos e as respectivas
despesas diretas de produgdo (com base na capacidade operacional nor-
mal). O valor liquido de realizacao é o preco de venda estimado no curso
normal dos negocios, menos os custos estimados para efetuar a venda. g)
Imobilizado: Mensurado pelo custo histérico de aquisicao, formacao, cons-

- trucdo, menos a depreciacdo acumulada. O custo historico inclui os gastos

diretamente atribuiveis & aquisicao dos itens. Os custos subsequentes sao
incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separa-
do, conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam benefi-
cios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser
mensurados com seguranga. O valor contabil de itens ou pecas substitui-
das ¢ baixado. Todos os outros reparos e manutengdes sao lancados ao
resultado do exercicio, quando incorridos. Terrenos e edificagdes com-
preendem a fabrica. Os terrenos ndo séo depreciados. A depreciacdo de
outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos a
seus valores residuais durante a vida util estimada conforme divulgado na
nota explicativa n® 10. Os valores residuais € a vida Util dos ativos sdo revi-
sados e ajustados, se apropriado, nas datas dos balangos. O valor contébil
de um ativo é imediatamente baixado para seu valor recuperavel se o valor
contabil do ativo for maior que seu valor recuperavel estimado. Os principais
ativos nos quais houve avaliagdo de seus valores recuperaveis estao men-
cionados na nota explicativa n® 3. Os ganhos e as perdas de alienagdes sao
determinados pela comparagéo dos resultados com o valor contébil e séo
reconhecidos na rubrica "Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas"
na demonstracéo do resultado. h) Intangivel - software: Os gastos com o
desenvolvimento/licencas de software para uso interno sao reconhecidos
como custo de ativos intangiveis, desde que atendam os critérios minimos
de reconhecimento. Os custos associados & manutencao de software sao
reconhecidos como despesa, conforme incorridos. i) Fornecedores: Séo
obrigacGes a pagar por bens ou servigos adquiridos no curso normal dos
negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento
for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, sdo apresentadas
como passivo nao circulante. Sao inicialmente reconhecidas pelo valor justo
e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. j) Provisdes: As provisdes sao reconheci-
das quando a Companhia tem uma obrigacéo presente, legal ou ndo forma-
lizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confia-

~ vel do valor possa ser feita. As provisdes para contingéncias estao consti-

tuidas por valores atualizados, referentes a questdes fiscais, civeis e traba-
Ihistas, com base nas estimativas de perdas estabeleadas pelos assesso-
res juridicos da Companhia. k) Empréstimos e fi Os em-
préstimos so passivos financeiros e sdo reconhecidos, inicialmente, pelo
valor justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacao.
Subsequentemente, os empréstimos tomados s&o apresentados pelo custo
amortizado, isto &, acrescidos de encargos, juros e custos de transacao nao
amortizados proporcionais ao periodo incorrido, utilizando o método da taxa
de juros efetiva. Os empréstimos sao classificados como passivo circulante,
a menos que a Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liqui-
dagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balanco. )
Outros passivos: Sao demonstrados por valores conhecidos ou calcula-
veis, acrescidos, quando aplicvel, dos correspondentes encargos e varia-
¢des monetarias incorridas. m) Imposto de renda e contribuicao social:
O imposto de renda e a contribuicdo social sdo contabilizados de acordo
com o regime de competéncia. Imposto de renda e contribuicao social dife-
ridos sdo reconhecidos sobre prejuizos fiscais (também para fins de contri-
buicdo social) e sobre diferencas temporarias entre o saldo de ativos e
passivos e sua base fiscal, quando for provavel a realizagdo com lucros tri-
butaveis futuros. As obrigacGes correntes sdo calculadas com base no re-
sultado contébil ajustado por adicdes e exclusdes previstas na legislagdo
tributaria. No caso de impostos diferidos, o correspondente beneficio é re-
gistrado na extensao em que for provavel a geracao de lucro tributavel futu-
ro, com base em projecdes elaboradas e fundamentadas em premissas in-
ternas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alte-
ragdes. n) Receita operacional liquida: A Companhia segue a estrutura
conceitual da norma para reconhecimento da receita que é baseada no
modelo de cinco etapas: (i) identificacao de contratos com clientes; (ii) iden-
tificacdo de obrigacdes de desempenho nos contratos; (iii) determinagéo do
preco da transagao; (iv) alocagéo do prego da transacao a obrigacao de
desempenho prevista nos contratos e (v) reconhecimento da receita quan-
do a obrigacao de desempenho ¢ atendida. A receita é reconhecida quando
ndo ha mais obrigacdo de desempenho para ser atendida pela Companhia,
portanto, quando o controle dos produtos sé&o transferidos ao cliente, ou
seja, para casos de vendas FOB (“Free on Board”), a receita é reconhecida
no momento em que o comprador retira, com transportes proprios, a merca-

tizado e compreendem os passivos mensurados pelo método da taxa efeti-
va de juros, incluindo empréstimos, com alocacao dos juros efetivos incorri-
dos pelo respectivo periodo do contrato.O método da taxa efetiva de juros &
utilizado para calcular o custo amortizado de um passivo financeiro e alocar
sua despesa de juros pelo respectivo periodo. A taxa efetiva de juros é a
taxa que desconta exatamente os fluxos de caixa futuros estimados ao lon-
go da vida estimada do passivo financeiro ou, quando apropriado, por um
periodo menor, para o reconhecimento inicial do valor contabil liquido. A
baixa de passivos financeiros ocorre somente quando as obrigagoes sao
extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contébil
do passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhe-
cida no resultado. Compensacéo de instrumentos financeiros: Ativos e
passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no
balanco patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores
reconhecidos e ha a intencao de liquida-los em uma base liquida, ou reali-
zar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. O direito legal ndo deve
ser contingente em eventos futuros e deve ser aplicavel no curso normal
dos negdcios € no caso de inadimpléncia, insolvéncia ou faléncia da Com-
panhia ou da contraparte. r) Normas e interpretacéo novas e revisadas ja
emitidas e ainda nao vigentes: (a) Alteracdes as normas brasileiras e
novas interpretacoes de aplicacao obrigatoria a partir do exercicio corrente.
As normas brasileiras (CPC) novas e revisadas a seguir, em vigor para
exercicios iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2023, foram adotadas nas
demonstragdes financeiras conforme aplicavel. A adogdo dessas normas
novas e revisadas, aplicaveis 8 Companhia, nao resultou em nenhum efeito
relevante sobre os valores reportados e/ou divulgados para o exercicio cor-
rente.

Aplicével a perio-
dos anuais com
inicio em ou apds: Assunto
 Tributos sobre o lucro -
01/01/23 Reforma tributéria internacional
- Regra do Modelo de Pilar 2

Norma

o Alteragdes a IAS
12 — Reforma tribu-
taria internacional

*|FRS 17/CPC 50 01/01/23  Contratos de Seguros
o Alteragdes a IAS

1/CPC 26 (R1) e o Divulgacéo de Politicas
IFRS  Declaracao Contébeis
da Pratica 2 « Definicdo de Estimativas
o Alteragdes a IAS 01/01/23 Contabeis
8/CPC23  Imposto Diferido Relacionado
o Alteragdes a IAS 01/01/23 a Ativos e Passivos Resultantes
12/CPC 32 01/01/23 de uma Unica Transacao

(b) Normas novas e revisadas emitidas e ainda néo aplicaveis:

Aplicavel a perio-
_dos anuais com
inicio em ou apds:

Norma Assunto

e . T . N
BLENDPAPER Blendpaper Security Papéis Especiais S.A.
CNPJ/MF n® 02.364.069/0001-20
D ao F dos E: Findos em 31 de Dezembro de 2023, 31 de Dezembro de 2022 e 12 de Janeiro de 2022 (Em milhares de reais - R$)
Balangos Patrimoniais Demonstracéo do Resultado Demonstragao das mutacdes do patriménio liquido
Nota 31/12/2023 31/12/2022 01/01/2022 Passivo e Nota 31/12/2023 31/12/2022 01/01/2022 Nota 31/12/2023 31/12/2022 Nota  Capital social ~ Transacdes com acionistas  Prejuizos acumulados Total
Ativo (Reapre- Reapre Patriménio Liquido (reapre-  (reapre- (reapresentado) | Saldo em 31/12/2021 362.893 - (193.145)  169.748
. sentado) (sentado) sentado) sentado) | Receita operacional liquida 21 384.563 433.610 | Ajuste de exercicios anteriores - (66.248) 5.148 (5.148)
Circulante . 235398  218.979  159.528 Circulante 317.747 285563 _217.745 | Custo dos produtos vendidos 22 (274.017 311.964) | Saldos em 01/01/2022 (Reapresentados) 362.893 (66.248) (198.293) 98.352
Caixa e equivalentes de caixa 4 12.461 3.011 5.876  Fomecedores 13 72.346 95.020 50.168 | Lucro bruto 110546 121,646 | Lucro liquido do exercicio - - 6.997 6.997
/éplliagoes flngncelras g 9?51)23 823% 4;8;2 Salarios e Encargos Sociais 17 14467 10.206 7.024 | Despesas comerciais 2 (30.322) (36.188) galsiqs e(;n 311122022 0 362.893 (66.248) (1 ?;ggg) 11%532%9
ontas a receper E - : Impostos, Taxas, Despesas gerais e administrativas 22 (68.796) (56.392) | Frejuizo do exercicio - - _(18.820) .
Estoques 7 72.727 91.057 74.540 antribuiqﬁes ¢ Parcelamentos 7079 5174 1.872 | Outras receitas operacionais, liquidas 22 6.660 1.993 | Saldos em 31/12/2023 362.893 66.248) 210.116. 86.529
ﬁn‘"’o Tam'ﬁ{o pararv?nda 2g 276 25600 18 ggg Empréstimos ¢ Financiamentos 14~ 132.384  120.926  95.887 | Lucro antes do resultado financeiro 18.088 31.059 Demonstragao dos Fluxos de Caixa Impostos a recuperar 12.809 (6.488)
O e e o 740 2oz 234y Comissoes a Pagar 13265 10381 3,014 | Resultado financeiro Nota 31/12/2023  31/12/2022 Depésitos judiciais (132) (144)
Nio circulant 180463 178523 162831 Adiantamento de Clientes 18 29.355 1880  14.183 | Receitas financeiras 23 7.970 1.846 (reapresentado) Outros ativos (2.025) (234)
co clrouante : X “5og  Arrendamento 472 | Despesas financeiras 23 (37319 (29:211) | Fyxos de caiva das Fomecedores (22.798) 42.337
Impostos a recuperar 8 45.868 62.858 60.228 Variagao cambial, liquida 23 (5.425) 8.112 | -iividad ‘onai Salérios e encargos sociais 4.261 3.182
Depositos judiciais 16 930 1083 1033 Outras Contas a Pagar 19 48179 41976 44954 | pogifado antes do IR e da S 16.682) 71,506 | 2iividades operacionais ibuics
Ativo de difeito de uso 193 ; " Receilas a Realizar - - 663 | [ota : 808 | Luero (prejuizo) antes do IR e da CS (16.682) 11.806 Impostos, taxas, contribuicoes
Imobilizado 10 128213 108580 96506 Nao Circulante 13585 _ 6500 _ 6.262 | Copente 5 (210) (4.800) | Alustes: £ parcelamentos LP 1867 4.228
Intangivel 12 550 6052 5064 Empréstimose Financiamentos 14 5,041 - | Giterido h 9 999 | Depreciagao e amortizagao 2 13378 12278 Adantamento de clientes s (12309
Total do ativo 417.861 397502 322359 Impostos, Taxas, Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 18.820 5997 | Baixa de ativo imobilizado 10 1 1.031 Cgi;gsg?;?ggg/ ?Jilas ] —(eo
Notas Explicativas as Demonstragoes Financeiras Contribuicdes e Parcelamentos 688 926 Lucro (prejuizo) por agao - R$ (0,0052) 0,0019 | Provisao para perda esperada com ivi jonai
Ol plic GO N o prej porag ) ) atividades operacionais 50.116 18.920
1. Informagées Gerais: A Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. | Arrendamento 1.895 - N 30 do Resultado Ak créditos de liquidagao duvidosa 6 25 5% |Re CS pagos (2.232) 3
(‘Companhia”) esté localizada no municipio de Salto, Estado de So Paulo. | Provisao Para Riscos N 31/12/2023 31112/2022 il:rr]o?ﬁgrov_lsmdnados{ I|gu|d(r)ns . ﬂmﬂ etd 16.888 V4797 juros pagos 9.185) 8.634
ACopemiast s bicgodepalh ocss s sgrms s et e Thes 13 1 ses oo ; e st |CICEOSIOEIIS gy Qo
tos de papel e similares. Até 10 de agostogde 2022 a Eomganhia gperou Capital Social 9 362.893  362.893  362.893 E{esultado do_exercllcw ificad (18.820) 6 Juros arrendamento 422 : Iéilﬂ\;gsa geescgﬁ(ear%ggr;?;\?idades 3,699 10286
sob a razdo social de Fedrigoni Brasil Papéis S.A. e, a partir desta data | Transagao Com Acionistas (66.248)  (66.248)  (66.248) eq;s e setrao retc o Itad . | Variagéo cambial 2635 3549 e nvestimento:
passou a chamar-se Blendpaper Security Papis Espécia_is S.A. De junho | Prejuizos Acumulados 210.116) (191.296) (198.293 hseunss Zﬂgeﬁaﬂg%i ?:é&gsﬁﬁigdﬁst’ ﬁfi"? de gepésitots'jqdigiaig 16 258 144 pquisicoes de imobilizado 10 (31.829) (23.856)
ge d2914 a s?eti\mbrq de 2?20, at(;om(?aghla tm%a como colista h“all‘o Grupo | Total do Patriménio Liquido 86529 105349 _ 98.352 | subsequentemente para o resultado - ] cwcminiivitioalind e 1 516 a7 genda de ig]obih'lzad(o fcadonas) 10 40
edrigoni S.p.A., cuja matriz esta sediada na cidade de Verona, ltalia, e que | Total do Passivo e do Patrim. Lig. 417.861 _397.502 _322.359 | Resultado abrangente do exercicio 18.820 6.997 | 40 da o5 7 aixa gerado pelas (aplicado nas,
em janeiro de 2018 foi adquirido pela Bain Capital Private Equity. Em 31 de — = = 1 heversao da provisao para riscos atividades de investimento 31.823 (23.456!
julho de 2020, a Fedrigoni S.p.A. e a Companhia GBRBR Holding S.A., as- Demonstragéo de Fluxo de Caixa doria nas unidades da Companhia; para casos de venda CIF (Cost, Insu- | trabalhistas, civeis e tributarios, liquidos16 (219) (969)  Fluxos de caixa das atividades de financ.:
sinaram um acordo de compra e venda referente a Fedrigoni Brasil Papéis ‘Ref 3112/2022 Ajustes 31/12/2022 rance and Freight'), a receita é reconhecida somente apos a entrega da | Provisao (reverséo da proviséo) para Captagao de empréstimos 14 73.950 35.768
Ltda., sendo que uma das condigGes previstas no acordo era o “carve-out’ {reapre- mercadoria no local estabelecido pelo cliente, e este tem a capacidade de | perda de estogues, liquidas 7 407 (3.093)  Amortizagao de empréstimos 14 (71.079) (25.463)
das operagdes de papéis especiais, papel moeda e papéis de seguranga Fluxos de caixa das atividades operacionais sentado) ~ determinar o seu uso e obter substancialmente todos os beneficios do pro- | Créditos tributarios — ICMS na base de Pagamento de arrendamentos (297) -
produzidos na planta de Salto e papéis autoadesivos produzidos na planta Ajustes: duto. A receita compreende o valor justo da contraprestagéo recebida ou a | célculo do Pis e da COFINS 22 (5471) (9.076) Caixa aplicado nas atividades de financ. 2574 10.305
de Jundiai, que ocorreu em 30 de setembro de 2020. O acordo de compra Rendimento de receber pela comercializagao de produtos e servicos no curso normal das Atqal_lzagap monetaria sobre Aumento (reducao) de caixa e equivalentes
e venda firmado entre as partes prevé a venda da Fedrigoni Brasil Papéis aplicagdes financeiras v (1.029) (1.029) atividades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, | créditos tributarios (7.064) (1.037)  de caixa, liquidos 9.450 (2.865)
Ltda., operando somente com a unidade de Salto apés realizagao do “car- Amortizacdo de custo de das devolugdes, dos abatimentos e dos descontos. 0) Receitas e despe- | Juros sobre comissionamento Caixa e equivalentes de caixa no
ve-out’, com o mesmo CNPJ, razéo social e inscrigdes existentes, visto que empréstimos (Custo de sas financeiras: A receita e despesas financeiras so reconhecidas confor- | a pagar (areceber) 19 4.607 3.906 inicio do exercicio 4 3.011 5.876
estdo vinculados as licencas e contratos para manter a operagao em funcio- _transacao - CDCA) v 8.527 8.527 me o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o método da | Rendimentos de aplicacdes financeiras (100) (1.029)  Caixa e equivalentes de caixa
namento, e a Fedrigoni S.p.A. assumiu o compromisso de constituir uma Variagdes nos ativos e passivos taxa efetiva de juros, e compreendem: * Juros. * Variaces cambiais ativas | Provisao (revers&o da provisao) para no fim do exercicio 4 12.461 3.011
nova Companhia com novo CNPJ para assumir as operagdes da unidade Outros passivos v 8527  (8.527) e passivas. * Rendimento de aplicagdes financeiras. A 'taxa efetiva de juros' | ajuste ao valor recuperavel - ICMS 8 (309) 2.081 Itens Que Néo Afetaram o Caixa
de Jundiai. A Fedrigoni Brasil Papéis Ltda. possuia duas divisoes no Brasi, Caixa liquido gerado pelas € a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos em | Variagdes nos ativos e passivos: Aquisicdes de imobilizado 10 2638 2515
sob controle da Fedrigoni S.p.A. (ltalia), operando sob a mesma entidade ~ atividades operacionais v 11.315  (1.029) 10.286  caixa futuros estimados ao longo da vida esperada do instrumento financei- | Contas a receber de clientes (9.712) (41.955)  Reconhecimento inicial de
juridica: 1) Fabricagdo de papéis especiais, papel moeda e de seguranga na F';!X%S ge s dast_ " o ao: * Yalor cgntab;l 8“‘:0 do a"".‘: fman(ri:elro. * Ao 2“3‘0 tamomza(_jto do| Estoques 17.923 (13.424) _arrendamento financeiro 2544 -
icach i i atividades de investimento assivo financeiro. p) Outras receitas e despesas: As outras receitas e
5Iandt_a ./dSePSEIto/:SSOP& 2 }:abrtl)ca%aog%ezopapgls auto?ﬁeslvtl).s na planta dt% Aplicagdes financeiras v (1029) 1029 Sespesas 0 aprop':iadas o beutact 46 acokio o o regime contabil de o CDCA, com a quitag@o integral das obrigagdes garantidas, os valores cado externo (sem tributagao) ou mercado intemo que, em determinadas
d:g (I)alera Aéensq come Osz gr:ﬁ vrg dz 200, :r acéﬂgpﬁer:ala}) gesa (;zeo(ui) cz;rvéei-soge Chixa aplicado nas competéncia de exercicios. ) Instrumentos financeiros: Os ativos e pas- retidos neste fundo, liquidos de tributos, serao restituidos a Companhia.  circunstancias, a aliquota é reduzida para 4%. Com o objetivo de monetizar
segurgngape papéis finos éroduzidos npa planta dg Sa?to o de (i) ;a;?éis . atividades de investimento 24.485) _ 1,029 _ (23.456) sivos financeiros sao reconhecidos no balango patrimonial da Companhia 6: Contas a Receber: ) 31/12/2023 31/12/2022  os créditos relativos ao periodo de 2015 a 2018, em dezembro de 2018,
toadesivos que se concentravam na planta de Jundiai. A segregaco da Nota explicativa - 15. Imposto de Renda e Contribuicéo Social quando esta for parte das disposicdes contratuais dos instrumentos. Os Contas a receber de clientes no pais 17.693 16.408 a Companhia, em conjunto com seus consultores tributérios contratados
operagdo de Jundial foi ealizada mediante & duas operagdes distintas com  Reconciliago da despesa do imposto de renda e da contribuigao social ativos e passivos financeiros sao inicialmente mensurados pelo valor justo. Contas a receber de clientes no para esse fim, protocolou pedido de liberacao de créditos de ICMS junto a
a mesma parte relacionada: . Cisao parcial de determinados ativos e pas- ‘Ref  31/12/2022 Ajustes 31/12/2022 Os custos da transagao diretamente atribuiveis & aquisicao ou emissao de  Pais em moeda estrangeira (a) __ 43974 _ 30493 Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo - SEFAZ, conforme previsto
sivos de mesmo valor, no montante de R$62.025. Il Contrato de irespasse {reapre- ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reco- ) ) 61.667 46.901  na Portaria CAT 83/2009, que estabelece sistematica para monetizagao de
de outros. alivos. com transferéncia. dos. afivos belo valor contabil de sentado) nhecidos ao valor justo por meio do resultado) s&o acrescidos ou deduzidos Contas a receber de clientes no exterior (b) ‘ 30.996 24457 créditos acumulados gerados pelo ICMS, aplicavel as operagbes e pres-
R$108.459, O somatorio dos tens & i, referente a operagao de Jundiai/Sp Restitado antes do IR e da CS vi 20027 (8221)  11.806 do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel, no reconhe- Contas a receber de clientes no exterior em Reais (c) ~ 945 16.145 tagbes geradoras. Estes pedidos de liberagao entraram em processo de
2 “aindida’. o transferid g o d? A tBra. Allguota combinadadoIRedaCS 34% - 34% cimento inicial. Os custos da transagao diretamente atribuiveis a aquisigio ) ) 31.941 40.602 fiscalizagao, por parte da SEFAZ, em 2019, processo este em setembro
(PlaLfthea cini Ilg ), foi trans e”to pafara Uft“a nova enti Z eS. Itrigrlg’ve 13- ~radito (despesa) com IR e CS de ativos e passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sao Contas a receber no pais e no exterior 93.608 87.503 de 2023, disponibilizando no portal do E-credac (sistema de controle de
ﬁleceua'ﬁ: gg; Z,ﬁﬁ{gaé‘sjﬁeg,ﬁ'é‘?;ﬁi aé(i)spesraAQaSObe coant(r)ole aﬁem; pela aliquota combinada i 6.809) _ 2.795 _ (4.014) reconhecidos imediatamente no resultado. Ativos financeiros: Todos os Estimativa de perda para crédito acumulado da Secretaria da Fazenda) o valor de R$30.400. O pla-
pade P -earlg oI Fapets .4 Diferencas permanentes vi 2.000  6.640 8.640 ativos financeiros reconhecidos pela Companhia sao subsequentemente  Créditos de liquidacao duvidosa 1.648 1.623) nejamento de utilizagdo do montante disponibilizado ¢ para alavancagem
acionista, GBRBR Holding S.A. (Brasil). O acordo de compra e venda refe- : = . i i i - 91.960 85.880 financeira da Companhia, com pagamentos a fornecedores, principalmente
7 A Efeito do IRPJ/CSLL nao constituido mensurados na sua totalidade ao custo amortizado ou ao valor justo, de ) > : elra 9a id, & ¢ . D
rente a Fedrigoni Brasil Papéis Ltda., prevé que todos e quaisquer passivos "¢ o diferengas temporérias vi - (4283)  (4283) pendendo da classificagao dos afivos financeiros. Em 31 de dezembro de (@) Valor relativo a contrato com a Casa da Moeda do Brasi-CMB (cliente energia elétrica, e avaliagao de possivel venda para terceiros. Ainda, em
relacionados ao processo de “carve-out’ e a operagao de Jundiai/SP sdo de |55 15| a0 constituido sobre prejuizo 2023, os ativos financeiros da Companhia so classificados e mensurados N0 pais) celebrado em 01/12/2021, negociado em dolar norte americano 31 de dezembro de 2023, a Administracao, considerando a expectativa de
responsabilidade da Fedrigoni S.p.A. e Arconvert Brasil Ltda., incluindo to- ) e ompensado no periodo vi - 2030 2030 como custo amortizado, de acordo com a aplicabilidade a seguir: » Quando (USS)- O contrato estabelece parceria conjunta entre Blendpaper e CMB  utiizar os créditos em negociagdes com fomecedores e, com base em sua
dos e quaisquer passivos trabalhistas relacionados aos empregados trans- oy v c vi - (72) um ativo financeiro & mantido em um modelo de negocios cujo objetivo 6 Para fomecimento a Casa del Moneda de Argentina-CMA. Neste acordo, a melhor estimativa e nas praticas de mercado aplicadas em situages simi-
feridos para a nova empresa Arconvert Brasil Ltda,, relativos ao periodo  ative diferido sobre prejuizos fiscais manter ativos financeiros a fim de coletar fluxos de caixa contratuais. + Blendpaper fornece o papel moeda de Peso Argentino 8 CMB e esta produz lares, mantém o valor de R$11.050 em 2023 (R$11.359 em 2022), a titulo
trabathado antes do processo de “carve-out”. A partir de 28 de outubro de a4 congituidos no periodo vi - (7110) _ (7.110) Quando os termos contratuais do ativo financeiro geram, em datas especi- € vende as cédulas prontas a CMA. O faturamento da Blendpaper a CMB'se  de proviséo para eventuais perdas com desagio na negociagéo desses
2020 se confirmou o “closing” do acordo de compra e venda, e a Companhia  pespesa com IR e CS — __4809) - (4809) ficas, fluxos de caixa que se referem exclusivamente a pagamentos do 04 em reais pela taxa cambial da data da emisso da fatura. Os repasses ~créditos. A média de mercado para este tipo de negociacao é um desagio
GBRBR Holding S.A. passou a ter 100% das quotas da Companhia, assu-  Gorrente - (4809) - (4.809) principal e dos juros incidentes sobre o valor do principal em aberto. Passi- [élizados pela CMB & Blendpaper seréo em reais, utilizando-se taxa cam-  de 20%. (b) Excluséo do ICMS na base do PIS e COFINS: i) Entidade
mindo desde entao a administracdo e as operagdes dela. A documentacdo piferido - - vos financeiros: Os passivos financeiros séo classificados ao custo amor- bial contratada pela CMB correspondente ao dia em que forem efetivados - legal Fedrigoni Brasil Papéis Ltda. Em setembro de 2019, a Companhia,

o adiantamento e/ou pagamentos da CMA a CMB. (b) Valor relativo ao for-
necimento de papel moeda, sendo os principais clientes sediados no Reino
Unido, Argentina, México e Colémbia. (c) Valor relativo a contrato com a
Casa del Moneda de Argentina-CMA (cliente no exterior), negociado em
dolar. O faturamento se da em reais, pela taxa cambial da data da emissao
da fatura e o recebimento é feito pelo Sistema de Pagamentos em Moeda
Local-SML, em reais (R$), no valor constante na fatura. A Companhia de-
cidiu adotar o recebimento em reais pelo SML como uma forma de tornar
mais agil a transferéncia de recursos provenientes da Argentina, uma vez
que o pais enfrenta uma dificuldade momentéanea de executar pagamentos
em délar. A analise de contas a receber por vencimento é como segue:

31/12/2023 31/12/2022
A vencer 27.142 44.879
Vencidos:

Entre 1 e 90 dias 38.823 40.165
Entre 91 e 180 dias 18.569 949
Ha mais de 180 dias _ 9074 1510

93608 __ 87.503

Para os saldos vencidos, a Companhia possui saldos de adiantamentos a

clientes, conforme nota explicativa n® 18, que podem ser abatidos. A movi-
mentagéo da estimativa para perdas com crédito esperada é como segue:
31/12/2023 31/12/2022

Saldo no inicio do exercicio 1.623 1.380
Provis@o para perdas por redugéo ao
valor recuperavel reconhecidas sobre os recebiveis 25 595
Valores baixados no periodo como incobraveis - (352)
1648 ___1.623
7. Estoques: 31/12/2023 31/12/2022
Matéria prima 26.227 17.216
Produtos em elaboragdo 10.313 6.671
Produto acabado 27.866 39.462
Mercadoria para revenda 178
Materiais diversos 77 616
Importagdes em andamento 4.468 22.883
Materiais auxiliares 3.847 2.880

Estoque em poder de terceiros 2.400 3.909
Provisao para estoques obsoletos (i) 3.165) (2.758)
__ 72727 __ 91.057
(i) No exercicio de 2023, a Companhia efetuou a provisao para perdas nos
estoques, com base nas avaliagdes técnicas da vida Util dos produtos aca-
bados e matérias primas, conforme a politica para provisao de perdas nos
estoques, mencionada na nota explicativa 3. A movimentagao da provisao
para estoques obsoletos é como segue:

31/12/2023 2/2023 31/112/2022 2/2022

 Venda ou Contribuicéo de
Ativos entre um Investidor e
sua Coligada ou Joint Venture
o Classificagéo de Passivos

« IFRS 10/CPC
36 (R3); e IAS 28 /
CPC 18 (R2)

o Alteracoes a IAS N&o definida como Circulantes ou Nao
1/CPC 26 (R1) 01/01/24 Circulantes
. . Passivo ndo
Alteragdes a IAS 1 01/01/24  circulante como Covenants
Alteragbes a IAS 7 Acordos de
e alFRS7 f|nan0|amento de fornecedores

01/01/24 « Passivos de

01/01/24 arrendamento em uma transa-
¢&o de “Sale and Leaseback”

A Administracdo da Companhia, preliminarmente, nao identificou efeitos
relevantes sobre as demonstragdes financeiras decorrentes da aplicagéo
desses pronunciamentos. Contudo, ao longo de 2024, efetuara analise
mais aprofundada para avaliar a existéncia de eventuais impactos. A apre-
sentacao das demonstragdes financeiras foi aprovada e autorizada pela
administracdo da Companhia em 17 de julho de 2024. 3. Estimativas e
Julgamentos Contabeis: As estimativas e os julgamentos contabeis sao
continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia e em outros fatores,
incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoéveis para as
circunstancias. Adicionalmente, com base em premissas, a Companhia faz
estimativas com relagao ao futuro. Por definicao, as estimativas contabeis
raramente serao iguais aos respectivos resultados reais. A seguir sdo apre-

sentadas as principais areas de julgamentos e estimativas contabeis: a)
Perdas com crédito esperadas: Para determinar a recuperagéo das con-

tas a receber, a Companhia considera qualquer mudanca na qualidade de
crédito do cliente desde a data em que o crédito foi inicialmente concedido
até o fim do periodo. b) Perdas com estoques: A Companhia faz estima-
tiva para avaliacdo da provisdo para perdas em estoques, a qual julga ser
em montante considerado suficiente para cobrir perdas provaveis nos es-
toques. Para provisdes de produtos com giro lento, sao contempladas ma-
térias-primas, produtos para revenda, produtos semiacabados e produtos
acabados que nao estéo provisionados como obsoletos. A rea de custos
utiliza relatorios para identificar itens com movimentacéo insuficiente, apli-
cando provisdes de 50% para itens sem movimentagao a partir do 3° ano
até o final do 4° ano da Ultima movimentacao fiscal ou producao relevante,

e de 100% para aqueles sem movimentagao a partir de 5° ano. Os produtos
para revenda, semiacabados e acabados, possuem diretrizes especificas
para diferentes tipos de papel, baseadas na sua vida Util e resisténcia ao
tempo: Papéis de seguranca: ltens sem movimentagao a partir do 5° ano
tera uma provisao de 100% do valor em estoque, considerando sua com-
posicao suscetivel ao tempo. Papéis especiais e bank notes: Estes, com
vida Util estimada em 10 anos devido & resisténcia quimica, tém provisao
de 100% do valor para itens sem movimentacao a partir do 10° ano. Am-
bas as politicas dependem de andlises periddicas das movimentagdes de
estoque e avaliacdes técnicas para determinar a necessidade de provisoes,
visando minimizar perdas financeiras associadas a itens nao vendaveis ou
obsoletos. ¢) Reducéo ao valor recuperavel de ativos: A Companhia
realiza teste de avaliagdo de indicadores de perda do valor recuperavel
dos ativos tangiveis e intangiveis em bases anuais. Especificamente para
ativos intangiveis de vida (til indefinida, é realizado teste de recuperabilida-
de anualmente. A medida que ocorram indicios de perda de valores em in-
tervalos menores, a Companhia revisa o valor contabil dos ativos tangiveis
e intangiveis para determinar se ha alguma indicacao de que eles sofreram
alguma perda por reducao ao valor recuperével. Se houver tal indicagao, o
montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver. O valor recuperavel é determinado para
um ativo individual, a menos que o ativo ndo gere entradas de caixa pro-
venientes de seu uso continuo, que séo, em grande parte, independentes
daquelas provenientes de outros ativos ou de grupos de ativos. Se esse
for 0 caso, o valor recuperavel é determinado para a unidade geradora de
caixa a qual o ativo pertence. Atualmente, a Companhia possui apenas uma
unidade geradora de caixa, que se refere a unidade produtiva de papeis es-
peciais, que opera na planta do municipio de Salto. O montante recuperavel
€ 0 maior entre o valor justo menos 0s custos na venda ou o valor em uso.
Na avaliagéo do valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sao des-
contados a valor presente por uma taxa de desconto, antes dos impostos,
que reflita uma avaliacao atual de mercado do valor da moeda no tempo e
os riscos especificos do ativo pelos quais a estimativa de fluxos de caixa fu-
turos n&o foi ajustada. Se o montante recuperéavel de um ativo (ou unidade
geradora de caixa) calculado for menor que o valor contabil, o valor contébil
do ativo (ou unidade geradora de caixa) é reduzido a valor recuperavel. A
perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida imediatamente no
resultado. Quando a perda por reducdo ao valor recuperavel é revertida
subsequentemente, ocorre 0 aumento do valor contabil do ativo (ou unidade
geradora de caixa) para a estimativa revisada do valor recuperavel, desde
que nao exceda o valor contabil que teria sido determinado caso nenhuma
perda por reducao ao valor recuperavel tivesse sido reconhecida para o
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ativo (ou unidade geradora de caixa) em exercicios anteriores. Quando

aplicavel, a reversao da perda por redugéo ao valor recuperavel é reco-
nhecida imediatamente no resultado. d) Realizacéo de creditos fiscais e
impostos diferidos: As estimativas de recuperacao dos créditos tributarios
levam em consideracao premissas financeiras e de negécios para avaliagdo
da necessidade de provisao para perda na realizagao desses ativos. Uma
das formas de realizacao, além da compensacéo direta entre os tributos
(que nao ha perda na realizagéo), seria através da monetizag@o do crédito
(venda do imposto transferindo a terceiros), como é a possibilidade sobre
os créditos acumulados de ICMS. Impostos diferidos ativos sao reconheci-
dos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para ser utilizado na compensacéo de diferencas temporarias e
prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros elaboradas
e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros
que podem, portanto, sofrer alteragdes. e) Provisdo para riscos traba-
Ihistas, civeis e tributarios: A Companhia é parte em diversos processos
judiciais e administrativos. ProvisGes sao constituidas para todos os riscos
referentes a processos judiciais para os quais é provavel que ocorra uma
saida de recursos para liquidar a disputa e uma estimativa razoavel pos-
sa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagéo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, a jurisprudéncia disponivel,
as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagdo dos assessores juridicos. As provisdes sao
revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias,
tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusao de inspegdes fiscais ou
exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou deci-
sbes de tribunais. 4. Caixa e Equivalentes de Caixa:

31112/2023  31/12/2022

Caixa e bancos 9.851 3.011
Aplicagdes financeiras 2,610
12.461 _ 3.011
5. Aplicagoes Financeiras: 31/12/2023 31/12/2022
Fundo de reserva - CDCA (a) 8.124 8.047
8.124 8.047

(a) Fundo aplicado em CDI de liquidez diaria, constituido conforme determi-
na a clausula 4.3.3 do Certificado de Direitos Creditérios do Agronegécio-
-CDCA, composto pelo valor equivalente as 3 proximas parcelas do paga-
mento do valor nominal atualizado anualmente pelo IPCA, somado a remu-
neragéo prevista no CDCA, a titulo de “saldo minimo” a ser mantido durante
todo o periodo de vigéncia deste CDCA, como garantia mencionada na
letra “g” do item “garantias” da nota explicativa n° 14.d. Ao final da vigéncia

Saldo no inicio do exercicio 758 5.851
Adicdes 3 166 2.758
Reversdes 2.759) (5.851)
Saldo no fim do exercicio 3,165 2.758

aR 31/12/2023 31/12/2022

Imposto sobre Clrculagao de

Mercadorias e Servicos - ICMS 55.899 56.794
(-) Proviséo para ajuste ao

valor recuperavel de ICMS (11.050) 11.359)
Imposto sobre Circulagao de

Mercadorias e Servicos - ICMS, liquido (a) 44.849 45.435
Programa de Integracéo Social - PIS e

Contribuicao para o Financiamento

da Seguridade Social - COFINS (b) 33.950 31.568
ICMS sobre ativo imobilizado 3.191 1.993
Saldo negativo de IRPJ/CSLL 3.461 -
IR e CSLL retidos na fonte 2315 2.089
Outros 828 7382

88.594 88.467

Circulante 42.726 25.609
N&o circulante 45.868 62.858

(a) Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS: Em

31 de dezembro de 2023 a Companhia possui um valor relevante de crédi-

tos acumulados em exercicios anteriores, substancialmente originados de Despesas antecipadas 3.011 330
operagdes de importagéo de matérias-primas com recolhimento de ICMS a  Outros créditos 2.812 681
aliquota de 18% para transformagcéo, e posterior comercializagao no mey- 5.375
10. Imobilizado: Edificagoes Maqumas - Equipa- Adiantamento a Imobilizado
e eequipa- Moveise mentos de fornecedores de
Terrenos instalacdes _mentos utensilios informética _Outros _imobilizado (b) andamento 1a) Total

ainda sob a denominacao de Fedrigoni Brasil Papéis Ltda., obteve decisao
definitiva favoravel, transitada em julgado em acéo judicial, ajuizada em
2015, que discutia o direito & exclusdo do ICMS da base de célculo do PIS
e da COFINS a partir de 2010, referente a operagéo da Companhia. Tendo
em vista que a decis&o proferida apresentou carater genérico, nao tendo fi-
xado a modulagéo do crédito tributario a Administrag@o, suportada por seus
consultores juridicos, naquele momento optou por aplicar as determinagdes
suscitadas na Solugao de Consulta COSIT n° 13/18 e Instrugao Normativa
(IN) n®1.911/19, onde esta estabelecido que 0 ICMS a ser excluido da base
de célculo do PIS e da COFINS pelo contribuinte é aquele recolhido no
periodo compreendido na agéo judicial. Considerando que a Companhia
nao apurou ICMS a recolher no aludido periodo, mas apenas saldo credor,
ndo houve reconhecimento de nenhum crédito originario deste processo
nos exercicios de 2019 e 2020, tampouco a Companhia deixou de incluir
0 ICMS na base de célculo do PIS e da COFINS, mesmo com o trénsito
em julgado da acao. Considerando a decisdo final sobre o tema, proferida
pelo Supremo Tribunal Federal - STF em maio de 2021, determinando que
0 ICMS a ser excluido da base de calculo do PIS e da COFINS é o valor
destacado em nota fiscal, a Administracao contratou os servigos de uma
assessoria para apurar o valor dos créditos a serem considerados e realizou
a escrituracdo fiscal e contébil dos valores apurados ao longo de 2021,
aplicando as determinacdes da Solugdo de Consulta COSIT nimero 183,
de 7 de dezembro de 2021, em relagdo aos efeitos tributarios decorrentes
do reconhecimento de tais créditos. Com isso, foram registrados em 2021
os montantes de R$21.208 de principal em contrapartida a rubrica “Outras
receitas (despesas) operacionais, liquidas” e R$904 de juros, em contra-
partida a rubrica “Receitas Financeiras”. Considerando ainda a deciséo do
STF, citada acima, a Companhia levantou créditos relativos & exclusao do
ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS referentes ao periodo de ou-
tubro de 2019 a julho de 2021, no montante de R$6.953 (R$5.092 de crédito
acumulado até 31 de dezembro de 2020), que ndo estavam inclusos na
acao judicial acima. Os créditos acumulados até 31 de dezembro de 2020
foram reconhecidos no exercicio de 2021 na rubrica de “Outras receitas
(despesas) operacionais, liquidas”, como créditos fiscais extemporaneos de
PIS e COFINS recolhidos a maior e o montante de R$1.278 referentes ao
periodo de 2021 foram reconhecidos na rubrica de “Impostos sobre as ven-
das”. Em 31 de dezembro de 2023 o saldo acumulado desses créditos ¢ de
R$19.776 (R$20.810 em 2022) no ativo nao circulante. ii) Entidade legal
Arjo Wiggins Ltda. Em novembro de 2021 a Administracao da Companhia,
por meio de sua assessoria juridica, tomou conhecimento de uma segunda
acdo judicial, ajuizada em marco de 2007 pela administracao da empresa
Arjo Wiggins Ltda, adquirida pela Companhia em maio de 2015 e incorpora-
da em janeiro de 2016, pleiteando o direito & excluséo do ICMS da base de
célculo do PIS e da COFINS a partir de 2002. Através de assessores tribu-
tarios a Companhia apurou o valor dos créditos envolvidos nesta segunda
acdo judicial, tendo apurado em agosto de 2022 o montante de R$10.113,
relativos ao periodo de janeiro de 2012 a dezembro de 2015. Com base no
valor dos créditos apurados pela assessoria e mediante a habilitagdo dos
mesmos junto & Receita Federal do Brasil-RFB, ambos efetuados em agos-
to de 2022, a Administragao reconheceu créditos fiscais extemporaneos de
PIS e COFINS recolhidos a maior no montante total de R$10.113, sendo
R$9.076 de principal, em contrapartida a rubrica de “Outras receitas (despe-
sas) operacionais, liquidas” e, concomitantemente, reconheceu o montante
de R$1.037, referente a juros por atualizagdo monetaria, sob a rubrica
“Receitas financeiras”. Para o periodo de janeiro de 2010 a dezembro de
2011, foram apurados R$11.534, com despacho deferido em outubro de
2023. A Administracéo reconheceu tal créditos fiscal no referido ano, sendo
R$5.471 de principal, em contrapartida a rubrica de “Outras receitas (despe-
sas) operacionais, liquidas” e, concomitantemente, reconheceu o montante
de R$6.063, referente a juros por atualizagéo monetaria, sob a rubrica ‘Re-
ceitas financeiras”. Em 2023, foi consumido destes créditos o montante de
R$1.775 (R$5.909 em 2022), compensando com tributos federais devidos
neste periodo e, em 31 de dezembro de 2023, mantém registrado no ativo
circulante o montante de R$2.429 (R$4.204 em 2022) que, em sua melhor
estimativa, a Administracao espera consumir durante o exercicio de 2024.

9. Outros Ativos: 31/12/2023 31/12/2022
Adiantamentos a fornecedores 1577 4.364

Taxa de depreciacdo média 4%aa. 13%aa. 30%aa.  22%aa.13%aa.

Custo

Saldo inicial em 12 de janeiro de 2022 9. 009 59.065  272.006 3.145 5344 4979 11,552 365.100

Aquisigbes - 6 - 10 11 12.988 13.356  26.371

Baixas (21) (228) (1) - (49) (620) (20) (939)

Transferéncias - 2.055 11.149 175 346 255 (2.477) (13.916) _ (2.413

Saldo contébil em 31/12/2022 _ 9009 _ 61.099 282.933 .31 5700 _ 5.196 9.8 10.972 388.119

Depreciacao

Saldo inicial em 1° de janeiro de 2022 (41.733) (213.945)  (2.900) (5.152) (4.864) - (268.594)

Depreciagao do exercicio (2.367)  (8.673) (73) (71) (61) (11.245)

Baixas - 21 229 1 - 49

Saldo contabil em 31/12/2022 - 44.079) (222.389 (2.972) (5.223) _ (4.876) - - (279.539

Saldo liquido em 31/12/2022 9.009 17.020 60.544 347 A77 320 9.891 10.972  108.580

Custo

Saldo inicial em 1° de janeiro de 2023 9. 009 61.099 282.933 3.319 5700 5.196 9.891 10.972  388.119

Aquisigbes - - - - - 13.383 18.563  31.946

Baixas (c) (43) (17) (4) (100 - (50) (214)

Transferéncias - 2.792 8.218 318 282 186 (10.916) (1.386) (505)

Saldo contébil em 31/12/2023 9.009 63.891  291.108 3.620 5978 5282 12.358 28.099 419.345

Depreciacdo

Saldo inicial em 12 de janeiro de 2023 (44.079) (222.389)  (2.972) (5.223) (4.876) - (279.539)

Depreciagao do exercicio (2.334)  (9.195) (66) (81) (53) (11.729)

Baixas - 19 17 - 100 136

Saldo contébil em 31/12/2023 - (46.413) (231.565) _ (3.021) (5.304) _ (4.829) - - (291.132)

Saldo liquido em 31/12/2023 9.009 17.478 59.543 59 674 453 12.358 28.099 _128.213
~

(a) O montante de imobilizado em andamento, em dezembro de 2023, se~ Fornecedores no exterior 26.057 41.499

refere substancialmente a: i) Aquisicdes de maquinas e equipamentos para 72.346 95.020

algomagéo e melhorias no processo produtivo de papel, no montante de 14. Emprésti eFi i S:

R$2.289, com imobilizagéo prevista para o primeiro semestre de 2024 e .

para o segundo semestre o montante de R$10.309; ii) obras de infracs- Natureza Encargos incidentes 31/12/2023 31/12/2022

trutura, reforma e benfeitorias em imdveis, no montante de R$2.924, com
imobilizacao prevista para o primeiro semestre de 2024 e de R$4.450 para

0 segundo semestre de 2024, iii) Custos com equipamentos de T| para nacional - R$):
adequacdes e melhorias de processos nas areas comercial, administrati- Certidao de Direitos 8%a.a.+IPCA 84878  105.286
va e de producdo, no montante de R$3, no primeiro semestre de 2024; Creditorios do Agrone-
e iv) ) Aquisicao de equipamentos para a planta da filial em Indaiatuba, gdcio - CDCA (i)
no montante de R$8.124. (b) Refere-se a adiantamentos a fornecedores Custos de transa- (9.535)  (15.441)
por conta de maquinario e equipamentos encomendados para a planta da ¢ao (i)
filial de Salto, com realizag&o na entrega dos bens, prevista para o primeiro Subtotal 75.343 89.845
semestre de 2024. (c) Em 2023 foram vendidos alguns equipamentos que - —_—
totalizam o montante de R$164, dentre os itens de maior valor, seria uma EMPréstimos e
empilhadeira GLP050 MARCA YALE, no valor de R$55, em margo o equi- financiamentos (em
pamento denominado “decanter” e seu painel elétrico de controle, no valor dolare§ americanos
de R$66, em agosto, 0 equipamento denominado “rebobinadeira auxiliar”, .
no valor de R$10 e em dezembro, 2 empilhadeiras inserviveis, no valor Empréstimos banca-  5,84% a.a. + var. cambial 10.367
de R$30, perfazendo o montante de R$106. 11. Partes Relacionadas: No ros (i)
exercicio de 2022, a Companhia manteve contratos com a empresa RGF 11,9% a.a. + var. cambial 3.731
& Associados Reestruturagdo e Gestdo Ltda., parte rselacionada pofr meio 10,73 % a.a. + var. cambial 4038
do acionista controlador e localizada na cidade de Sao Paulo, referente 5 . o . R
a prestacdo de servicos de consultoria técnica industrial, estruturacao do ggr']?gﬁ)"éee";%?n%eio R 9,89% a.. + var. cambial 5.000
projeto de constituicao da filial de Indaiatuba e utilizacdo de sala comercial ACC (i)
na sede da RGF para realizacao de reunides da diretoria, relagdes comer- o .
ciais e outros assuntos inerentes & administracao e projetos. Pelos servigos 10,80% a.a. + var. cambial 5.007
acima, no exercicio de 2023, a Companhia efetuou pagamentos a RGF & 9,50% a.a. + var. cambial 1.323 1.301
Associados, refletidos no resultado do exercicio sob a rubrica de * ‘Despesas 8,10% a.a. + var. cambial - 2.337
gerais e administrativas’, conforme apresemado\no qlug;iro a segu/erI 9,90% a.a. + var. cambial 958 .
gerals e ) 31/12/2023  31/12/2022 o .
Consultoria técnica industrial e proJeto filial Indaiatuba  2.925 2.045 Adi 10’88f’ aa.+var. camb!al 10.301
Locagdo e utilizagao de sala comercial 11 123 Adiantamentos sobre  8,50% a.a. + var. cambial - 2141
T 3042 __ 218 Cambiais entregues
Remuneracao do pessoal-chave da administracao: Em 31 de dezembro ~ ACE .
de 2023, a remuneragéo paga, ou a pagar, pelos servicos desses profissio- 8,98% a.a. + var. cambial - 1.206
nais, incluindo os encargos trabalhistas, foi de R$5.975 (R$4.904 em 31 de 9,60% a.a. + var. cambial - 1.632
dezembro de 2022), distribuidos da seguinte forma: ol ol 10,99% a.a. + var. cambial 2579
3112/2023 31/12/2022 o ‘
Estatutarios (honorarios, encargos e beneficios) 5.975 4547 99’7700‘/; 22: :V‘;:r zﬂg:g: gggg
Auténomos - 150 V7o dd. : .
Pessoa juridica 156 207 10,70% a.a. +var.cambial 3895
. - 6.131 4,904 Subtotal 31.831 29.081
12 Intangivel pr(?;;:?elg)agg Marcas Empréstimos
bancérios (em moeda
Software __comercial (a) _ Total nacional - fq$);
izaca adi U 0 0/
'(I;elzl)sode amortizacao média  20% a.a. 7% a.a. 7% a.a. CCE - Cédula de 19,74% a.a. 1717
& N crédito a exporta-
Saldo inicial em 1%/01/2022 4.581 26.745 9.267 40.593 30 (i)
Baixas (392) - - (392 © .
Transferéncia 2.413 - - 2413 7.2% 2. +CDI 3.047
Saldo contabil em 31/12/2022 6.602 26.745 _9.267 42.614 7%a.a. +DI 2.536
Amortizacdo 7% a.a. + DI 2536
ialda_lnlc@l %m 19/q1(/12022 (4&;(2)% (26.745) (462(1)‘1‘% (3?'853) 1135%aa +Dl 4017
mortizag&o do periodo em curso - (1.033)  Einimo - Financi i, o
Saldo conébil em 31/12/2022  (4.902)  (26.745) (4.915) (36.562) [1uTP of{gagg"(’i{};e” 1473%aa. 4638
Saldo liquido em 31/12/2022 1700 - 4352 6052 portagao (i .
Custo Nota comercial (iii) 1,98% a.m. 2.390
Saldo inicial em 1%/01/2023 6.602 26.745 9.267 42.614 Finex (i) 39%aa. +CDI 9.140
_Transferéncias 505 - - 505 Conta garantida (iii) 5,84% a.a. - 2.000
Saldo contabil em 31/12/2023 7.107 26745 9267 43119 jtaq i) 230 .
Amortizacdo
Salonidalem 1012023 (4900 (26745) (491 %0562 Suototal 30251 __2.000
Amortizagdo do periodo em curso ) (1.037) Total dos empréstimos 137.425 120926
Saldo contabil em 31/12/2023 (5 33 ) (26. 745) (5 516)( 759 ) e financiamentos
Saldo liquido em 31/12/2023 5520 Circulante 132.384  120.926
(a) Corresponde ao valor justo (ma\s vaha) da marca de papels Co or Plus, N&o circulante 5.041

provenientes de avaliagao realizada no ano de 2015, por conta da com-
binagéo de negdcios relativa a aquisicao da empresa Arjo Wiggins Ltda.

13. Fornecedores: 31/12/2023 31/12/2022
Fornecedores no pais 46.289 53.521

Empréstimos e finan-
ciamentos (em moeda

(i) CDCA - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegdcio: O saldo
apresentado refere-se a um recurso captado por meio do CDCA - Certifi-
cado de Direitos Creditorios do Agronegdcio, no montante de R$116.500,
referente ao CRA - Certificado de Recebiveis do Agronegd-

Continua »

(reapresentados) 362.893 (66.248) (198.293) 98.352

Lucro liquido do exercicio - - 6.997 6.997

Saldos em 31/12/2022

(reapresentados) 362.893 (66.248) (191.296) 105.349
&
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Continuacio > gjo emitidos, junto a Virgo Companhia de Securitizagao. O
contrato CDCA foi assinado em 28 de outubro de 2020, e o recurso dispo-
nibilizado para a Companhia em 7 de dezembro de 2020. O contrato prevé
taxa de juros de 8% ao ano mais atualizag@o pela variagdo acumulada do
IPCA. Os custos da transacao serao amortizados pelo prazo do contrato
conforme preconizado pelo CPC 08 - “Custos de Transacao e Prémios na
Emissao de Titulos e Valores Mobiliarios”. a) Analise por vencimento:

Certidao de Direitos Creditorios
31/12/2023 31/12/2022
- 16.868

do Agronegécio - CDCA (i)
2023
75.343 72.977
75.343 89.845
(*) Vencimento original previsto em contrato em 17 de dezembro de 2025
b) Movimentacao dos saldos: 31/12/2023 31/12/2022

2024 (%)

No inicio do exercicio 89.845 95.887
Pagamentos de principal (24.222)  (19.947)
Pagamentos de juros (7.287) (8.528)
Amortizagao do custo de transagéo (vcto em 12/2025) 6.597 8.527
Atualizagdo monetéria 10.410 13.906

No final do exercicio 75.343 89.845
¢) Acordo e restricdes contratuais (“Covenants”): De forma geral, a
Companhia esté suijeita a restricdes contratuais em relagao ao Certificado
de Direitos Creditorios do Agronegécio-CDCA junto a Virgo Companhia de
Securitizagdo. As principais restricoes previstas nesses contratos, vigentes
em 31 de dezembro de 2023 séo: (a) Rescisao, sem substituicao, do con-
trato vigente de compra e venda de celulose. (b) Concessao de mdtuos a
socios da emitente ou outras companhias que nao sejam suas controladas
ou companhias operacionais com controle compartilhado com a emitente,
exceto se previamente autorizada, de forma expressa e por escrito, pela
credora conforme orientagao extraida de assembleia geral de titulares dos
CRA. (c) Contratacdo de outros empréstimos e financiamentos de valor
superior a R$20.000, sem a anuéncia dos titulares de CRA-Certificado de
Recebiveis do Agronegdcio. A Companhia deve manter, durante a vigéncia
do contrato, alguns indicadores operacionais e financeiros em conformida-
de com os limites abaixo: (a) Divida liquida/EBITDA: menor ou igual a 2,75x
para as verificagdes ocorridas em 2021, menor ou igual a 2,5x para as ocor-
ridas em 2022, menor ou igual a 1,75x para as ocorridas em 2023 e menor
ou igual a 1,5x para as ocorridas de 2024 em diante considerando, para o
EBITDA, o valor acumulado dos ltimos doze meses. (b) EBITDA/despesas
financeiras: igual ou maior que 2,0x. Para o calculo acima, deverao ser
considerados os valores acumulados dos Ultimos 12 meses. (c) Ativo cor-
rente/passivo corrente minimo: 1,3x. (d) Margem EBITDA minima: 11,5%
para as verificagdes ocorridas em 2021, 13,0% para as ocorridas em 2022,
14,5% para as ocorridas em 2023 e 15,0% para as ocorridas de 2024 em
diante, considerando o valor acumulado dos Ultimos doze meses. (e) Servi-
¢o de cobertura da divida: igual ou maior que 1,3x, considerando o valor
acumulado dos Ultimos 12 meses. O EBITDA utilizado como base para
calculo das clausulas de cumprimento dos “covenants” é o EBTIDA ajusta-
do (séo desconsideradas da operagéo as provisoes e despesas nao opera-
cionais). As despesas financeiras néo consideram a variagdo cambial e a
amortizagéo dos custos incorridos na captagao do CDCA. Estas premissas

ciais S/A (“Devedora”). Nessa reunido, os titulares dos CRA deliberaram
sobre: a) Nao decretacéo do Vencimento Antecipado do CDCA e conse-
quentemente dos CRA, em razao do descumprimento do prazo estabeleci-

do no item (“a”) das dellberagoes da Assembleia Geral de Titulares dos
CRA realizada em 28 de outubro de 2021 (‘AGT 28/10/2021") para conclu-

a0 do registro do Instrumento Particular de Alienacéo Fiduciaria de Imével
em Garantia e Outras Avencas (“Alienagéo Fiduciaria de Iméveis”), relacio-
nado ao Imével Garantia objeto da matricula de n° 453, (“Imével”) junto ao
Cartério de Registro de Iméveis de Salto/ SP (“Imével” e “RGI”, respectiva-
mente), cujo prazo findou-se em 25 de fevereiro de 2022. b) Aprovagao da
concessao de prazo adicional: 1) De 180 dias, contados da data de aprova-
¢do deste item em Assembleia, para a concluséo do desmembramento da
matricula 453 registrada junto ao Cartorio de Registro de Iméveis de Salto/
SP em 4 novas matriculas (constituidas das areas hoje indicadas como
Glebas A, A-l, B e E), sendo que a Gleba C permanecera na matricula 453
(“Desmembramento”) totalizando 5 (cinco) matriculas relativas ao Imével ao
final do Desmembramento. 2) Para: i) a conclusao do registro no RGI do
Contrato de Alienacéo Fiduciaria de Imovel, inclusive com a regularizagao
do registro no RGI da Gleba C (a qual permanecera na matricula 453), com
a celebragdo de eventual aditamento para inclusao da alienagéo fiduciaria
dos iméveis objeto das 4 novas matriculas decorrentes do Desmembramen-
to indicado no item (1) acima (constituidas das areas hoje indicadas como
Glebas A, A-l, B e E), no prazo de 180 (cento e oitenta) dias, contados da
data de aprovagéo deste item em Assembleia. ii) a celebragéo e conclusao
do registro no RGI de novo(s) contrato(s) de alienagéo fiduciaria de imo-
vel(eis) relacionado(s) aos imdveis objeto das 4 novas matriculas decorren-
tes do Desmembramento indicado no item (1) acima (constituidas das areas
hoje indicadas como Glebas A, A-I, B e E) em termos substancialmente si-
milares ao Contrato de Alienagao Fiduciaria de Imével no prazo de 180
(cento e oitenta) dias supracitado, sendo que, neste caso, a regularizagéo
da Gleba C da matricula 453 com a concluséo do registro no RGI da Con-
trato de Alienacao Fiduciéaria de Imével relacionada ao imével objeto da
matricula 453 (a qual sera constituida pela area hoje indicada como Gleba
C) devera ocorrer no prazo de 220 (duzentos e vinte) dias contados da data
de aprovagao deste item na Assembleia. c) A nao decretacao do Vencimen-
to Antecipado do CDCA e a consequente néo realizacao do Resgate Ante-
cipado dos CRA, em razao da concessao de Mutuo realizados no periodo
de abril a novembro de 2021 ao acionista controlador (GBRBR Holding), no
montante de R$10.306, conforme nota explicativa n® 11. d) Aprovagao do
pagamento de “waiver fee” pela Devedora no valor de 0,95% sobre o saldo
devedor da operagéo atualizado até a data da realizagéo da Assembleia, a
ser pago em até 10 dias Uteis contados da data da Assembleia por meio da
plataforma eletronica na B3. e) Autorizagao ao Agente Fiduciario para, em
conjunto com a Emissora, realizar todos os atos e celebrar todos e quais-
quer documentos que se fagam necessérios para a implementacao das
deliberagdes acima, inclusive, mas nao se limitando os aditamentos aos
Documentos da Emissao para refletir as novas matriculas que irdo compor
a(s) alienagéo(6es) fiduciaria(s) outorgada(s) aos titulares do CRA, confor-

me aplicavel, inclusive com a celebragéo de aditamento ao Contrato de
Alienagéo Fiduciéria de Imével ou a celebracéo de novo(s) instrumento(s)
de alienagéo fiduciaria para contemplar a alienacéo fiduciaria das novas

de assembleia de credores dos CRA, realizada em 19 de maio de 2021, a
Companhia obteve mais 120 dias de prazo. Embora tenha envidado seus
melhores esforgos, ainda em razéo da complexidade do processo, a Com-
panhia n&o logrou éxito em atualizar a matricula e registrar a alienago fidu-
ciaria do imével dentro do novo prazo, bem como do prazo adicional de
mais 120 dias, concedido por meio de assembleia de credores dos CRA,
realizada em 28 de outubro de 2021. Em 11 de outubro de 2022, por meio
de nova assembleia de credores dos CRA (mencionada acima), a Compa-
nhia obteve novo prazo adicional de 180 dias para o registro da referida
alienacao fiduciaria, tendo cumprido esta obrigagéo em 09 de fevereiro de
2023. (i) Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira: O sal-
do apresentado refere-se a empréstimos de curto prazo captados junto a
instituicdes financeiras, na modalidade de capital de giro e Adiantamento de
contrato de cdmbio — ACC, para reforcar o caixa da Companhia mediante os
investimentos realizados na planta da filial de Indaiatuba, mencionado na

nota 1. a) Analise por vencimento:
31/12/2023 31/12/2022
- 29.081

2023
2024 31.831
b) Movimentagéo dos empréstimos em moeda estrangeira:

31/12/2023  31/12/2022
No inicio do exercicio 29.081 -
Captagdes 33.778 33.768
Pagamentos de principal (32.676) (5.516)
Pagamentos de juros (1.553) (78)
Juros incorridos 4173 863
Variagéo cambial 972 44
No final do exercicio 31.831 29.081

d) Estes empréstimos nao possuem restrices contratuais (‘covenants”).
e) Garantias: Todos os empréstimos em moeda estrangeira séo garan-
tidos pelas cambiais entregues aos bancos na data da contratagao. (iii)
Empréstimos em moeda nacional: O saldo apresentado refere-se & uti-
lizagao temporaria de recursos de contas garantidas para reforgo do caixa
da Companhia. a) Andlise de vencimento: (iv) Analise de vencimento dos

empréstimos em moeda nacional:
31/12/2023 31/12/2022
- 2.000

2023
2024 25.210
2025 5.041
30.251 2.000
b) Movimentagéo dos empréstimos em moeda nacional:
31/12/2023

2023 31/12/2022

No inicio do exercicio 2.000
Captagdes 40172 2.000
Juros pagos (43) (28)
Juros incorridos 2.304 28
Pagamentos _ (14.182)
No final do exercicio 30.251 2.000

15. Imposto de Renda e Contribuicéo Social: a) Composicao do imposto
de renda e da contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contri-
buicdo social diferidos sao registrados para refletir os efeitos fiscais futuros

possui prejuizos acumulados no montante de R$210.116 (R$191.296 em
31 de dezembro de 2022). Esses prejuizos acumulados serdo absorvidos
com lucros futuros e constituicao de reserva legal antes da distribuicdo de
lucros ou dividendos aos acionistas. ¢) Transacao com acionista contro-
lador: Refere-se a contratos de mutuos concedidos pela Blendpaper para a
sua controladora, GBRBR Holding S.A., realizados no dia 8 de dezembro de
2020, no montante de R$56.131, e, respectivamente, em 2021 nos meses
de abril, setembro, outubro e novembro, no montante de R$10.117, para
liquidacéo da divida relacionada ao processo de M&A, incorrida por ocasido
da aquisi¢ao da Blendpaper pela GBRBR Holding S.A. Os vencimentos dos
novos contratos sao a partir de 10 anos, sendo o 1° vencimento em 8 de
dezembro de 2030, com juros remuneratérios de 1% a.a., corregdo anual
pelo IPCA ou outro indice que o substitua, acrescido do imposto sobre ope-
racoes financeiras (IOF), que é de responsabilidade e foi recolhido pela
mutudria ha época. A liquidagao dos mutuos por parte da GBRBR sera feita
utilizando recursos da prépria Holding, decorrentes de recebimentos de
recursos e/ou ativos oriundos de suas operagdes, conforme planejamento
estratégico do grupo econémico. 21. Receita Operacional Liquida:
31/12/2023 31/12/2022

Mercado interno 329.989 369.947
Mercado externo 113.270 148.888
Servigos prestados 3.886 3914
Impostos sobre as vendas (54.963)  (65.582)
Devolugdes e abatimentos (a) 7.619 23.557,
384.563 433,610

22. Custos e Despesas por Natureza: 31/12/2023 31/12/2022
Matérias-primas e materiais de consumo (193.595)  (227.662)
Despesa de beneficios com empregados (66.776)  (58.056)
Depreciagéo e amortizagao 12.733) (11.599)
Depreciagéo e amortizacao da mais-valia de ativos (645) (645)
Despesas com utilidades .987)  (36.376)
Despesa com reparos e manutencoes 5.956) (7.836)
Despesas com servigos profissionais contratados ~ (11.069) (9.577)
Despesas com comissdes internacionais (16.831)  (21.969)
Despesa com fretes, viagens e publicidade (11.018)  (15.026)
Provis&o para perda de estoques (407) (3.093)
Venda de ativo imobilizado, liquido 119 106
Créditos tributarios (a) 5.471 9.076
Outras despesas operacionais, liquidas (21.048 19.894
(366.475) _(402.551)

Classificadas como segue: 31/12/2023 31/12/2022
Custo dos produtos vendidos (274.017)  (311.964)
Despesas comerciais (30.322)  (36.188)
Despesas gerais e administrativas (68.796)  (56.392)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 6.660 1.993

366.475) _(402.551)
(a) Receita proveniente de créditos tributarios da acao judicial da exclusao
do ICMS da base de célculo do PIS e da COFINS conforme nota explicativa
n° 8 b). 23. Resultado Financeiro: 31/12/2023 31/12/2022

Despesas financeiras:

Ganho (perda) - 31/12/2023 )

___Aumento ____ Reducdo
Reais 25% _50% 25% _ 50%
Cambio em ddlares
norte-americanos (US$) 25.982 6.496 12.991 (6.496) (12.991)
Cambio em euros (€) 8.663 2.166) (4.332 2.166 _ 4.332
17.319 4330 _8.660 4.330) (8.659

(iv) Andlise de sensibilidade das aplicages financeiras: Decorre da
possibilidade de a Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de
oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos financeiros. A
Companhia busca diversificar a aplicagéo de recursos em termos de taxas
pos-fixadas visando a mitigacéo desse tipo de risco. Em decorréncia do
histérico de volatilidade das taxas de juros, a Companhia preparou uma
andlise de sensibilidade sobre seus instrumentos financeiros expostos, de-
monstrando os eventuais impactos, com base em premissas disponiveis no
mercado. Foram considerados aumento e redugéo da CDI na taxa de juros
em 25% e 50%, respectivamente. A andlise assume que todas as outras
variaveis econdmicas permanecem constantes. Os efeitos nas taxas sao
demonstrados conforme segue:

Ganho (perda) das aplicacoes
- base CDI - 31/12/2023
Aumento Reducao
daCDlem: _ do CDlem
Cenério
Inde- provavel
xador Reais CDI104% 25% _50% _ 25% 50%
Aplicagéo
financeira
(Fundo de
reserva) CDI 8.124 8969 9.180 9.391 8758 8546
Aplicagao
financeira _2610 3017 2949 3.017 _2.814 2746
10.734 12129 12.409 11.571 11.292

O cenério provavel considerou a cotagao futura do DI par para 360 dias, con-

forme informagao obtida na B3 em 28 de dezembro de 2023, no patamar
de 10,40% a.a., resultando nos cenarios de aumento de 25% e 50%, a taxa
de 13% e 15,6% respectivamente, e no cenario de reducao de 25% e 50%,
resultou nas taxas de 7,8% e 5,2%, respectivamente. b) Risco de crédito:
A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a
que esta disposta a se sujeitar no curso de seus negécios. A diversificagdo
de sua carteira de recebiveis e a seletividade de seus clientes, assim como
os limites individuais de posicao, s&o procedimentos adotados para minimi-
zar eventuais problemas de inadimpléncia nas contas a receber. No que diz
respeito aos recursos mantidos em instituicdes financeiras, a Companhia
tem como politica trabalhar com instituicdes de primeira linha e nao concen-
trar os recursos em um nico grupo econdmico. c) Risco de liquidez: E o
risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para hon-
rar seus compromissos financeiros, em decorréncia de descasamento de
prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos. Para

conforme previsto no CDCA, em razéo da realizagéo de mutuo “inter com-
panies” em 8 de dezembro de 2020 na importancia de R$57,2 milhdes. c)
N&o autorizagio da devedora a realizar mutuo no valor de R$6 milhdes de
reais & sua controladora, durante 0 ano de 2021, sustando assim os efeitos
de Vencimento Antecipado do CDCA e consequentemente dos CRA, na
forma prevista do CDCA. d) Autorizagdo ao Agente Fiduciério para, em
conjunto com a Emissora, realizar todos os atos e celebrar todos e quais-
quer documentos que se fagam necessarios para implementar as delibera-
¢0es acima. 28 de outubro de 2021: Em 28 de outubro de 2021 realizou-se
uma Assembleia Geral, da qual participaram 20,79% dos titulares de CRA
(“Titulares dos CRA"), representantes legais da Virgo Companhia de Securi-
tizacao, atual denominagéo social de ISEC Securitizadora S.A., (‘Emissora”
ou “Securitizadora”), representantes legais da Vértx Distrib. Titulos e Valo-
res Mobiliarios Ltda. (“Agente Fiduciério”) e representantes legais da Blen-
dpaper Security Papéis Especiais S.A., (“Devedora”). Nessa reuniao, os ti-
tulares dos CRA em circulacéo deliberaram: a) N&o decretacao do Venci-
mento Antecipado do CDCA e consequentemente dos CRA, em razéo do
descumprimento do prazo estabelecido no item (“a.i”) das deliberagdes da
Assembleia Geral realizada em 19 de maio de 2021 (‘AGT 19/05/2021")
para conclusao do registro do Instrumento Particular de Alienacao Fiducia-
ria de Imével em Garantia e Outras Avencas (“Alienagéo Fiducidria de Imo-
veis”), relacionado ao Imével Garantia objeto da matricula de n° 453, (‘Imé-
vel’) junto ao Cartorio de Registro de Imdveis de Salto/ SP. b) Aprovacéo da
concessao de prazo adicional de 120 (cento e vinte) dias, contados da
realizacdo desta data, para conclusao do registro da Alienagéo Fiduciaria
do Imével supracitado, ou seja, até o prazo limite de 25 de fevereiro de
2022. ¢) Autorizagao ao Agente Fiduciério para, em conjunto com a Emisso-
ra, realizar todos os atos e celebrar todos e quaisquer documentos que se
facam necessarios para implementar as deliberagdes acima. 11 de outubro
de 2022: Em 11 de outubro de 2022, realizou-se Assembleia Geral, da qual
participaram 23,53% de titulares de CRA (‘Titulares dos CRA”), represen-
tantes legais da Virgo Companhia de Securitizag&o, atual denominagéo
social de ISEC Securitizadora S.A., (“Emissora” ou “Securitizadora”), repre-
sentantes legais da Vortx Distrib. Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (‘Agen-
te Fiduciario”) e representantes legais da Blendpaper Security Papéis Espe-

Aos Acionistas e Administradores da Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. Opinido: Exa-
minamos as demonstracdes financeiras da Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. (‘Com-
panhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2023 e as respecti-
vas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais. Em nossa opinido, as demonstracdes
financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Blendpaper Security Papéis Especiais S.A. em 31 de de-
zembro de 2023, 0 desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base para opiniao:
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras de auditoria. Nossas res-
ponsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo descritas na secao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos indepen-
dentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido. Enfase: Reapresentacdo dos valores correspon-
dentes Chamamos atengéo & nota explicativa n® 1(a) as demonstracdes financeiras, que apre-
senta correcéo de erros pela Companhia em 2023, os valores correspondentes referentes ao
exercicio anterior, apresentados para fins de comparacéo, foram ajustados e estao sendo reti-
ficados como previsto na CPC 23 — Praticas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo
de Erro. Nossa opinido nao contém ressalva em relacdo a esse assunto. Principais assuntos
de auditoria: Principais assuntos de auditoria (‘PAA") sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses as-
suntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um
todo e na formagao de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras, e, portanto, ndo
expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos. Reconhecimento de receita Por
que é um PAA Conforme divulgado na nota explicativa n° 2 n) as demonstragdes financeiras, a
Companhia gera receitas provenientes de um portfolio de papéis especiais mediante a contra-
\tos com clientes, com uma relevante concentracao da receita principaimente relacionadas a

as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depésitos judiciais. As
provisdes para as perdas provaveis decorrentes desses processos sao es-
timadas e atualizadas pela Administragao, amparada pela opinido de seus
consultores legais externos.Nas datas das demonstragbes financeiras, a
Companhia apresentava os seguintes passivos e 0s correspondentes de-
positos judiciais relacionados a provisdo para riscos:

Provisao para riscos: 31/12/2023 31/12/2022
Tributérios 509 509

Trabalhistas e civeis (a) 5.094 4.797

Trabalhistas provenientes de

combinagéo de negécios (b) 358 358
1 5.664

5961 X
A movimentacao da provisao para riscos trabalhistas, civeis e tributarios
no exercicio de 2023 e no exercicio de 2022 esta demonstrada a seguir:

3112/2023 31/12/2022
Saldo no inicio do exercicio 5.664 6.262
Provisdo 160 80
Atualizagbes 516 371
Reversdes/pagamentos 379 1.049
Saldo no fim do exercicio 5.961 5.664
Depdsitos judiciais: 3112/2023 31/12/2022
Tributérios 280 279
Trabalhistas e civeis (a) 650 754
Movimentacéo dos depositos judiciais: 930 1.033

3112/2023 31/12/2022
Saldo no inicio do exercicio 1.033 1.033
Depositos efetuados no periodo 132 121
Atualizagdo monetéria 23 23
Baixas efetuadas no periodo 258 144,
Saldo no fim do exercicio 930 1.033

A natureza das obrigages pode ser sumariada como segue:

(a) Trabalhistas e civeis: A Companhia estd envolvida em processos
judiciais trabalhistas movidos por ex-empregados, relacionados, principal-
mente, com pedidos de pagamentos de horas extras, verbas rescisorias e
diferencas de verbas salariais, entre outros. Os processos civeis ndo sao

Relatério do Auditor

processos de licitacdes. As receitas de contratos com clientes sao contabilizadas quando todas
as obrigacdes de desempenho s&o cumpridas e o controle dos bens ou servigos é transferido (iv) calculo dos indicadores financeiros, determinados em contrato, com o objetivo de concluir
se a Companhia cumpriu os “covenants” de vencimento antecipado nao automatico; e (v) ava-
liagdo a adequacdo das divulgacdes financeiras em relagéo ao pronunciamento técnico CPC
26. Com base nas evidéncias obtidas por meio de nossos procedimentos anteriormente descri-
tos, consideramos que a avaliagéo da Diretoria sobre o cumprimento dos indices financeiros
relativos ao contrato de crédito de CDCA e as respectivas divulgagoes em notas explicativas
s&o aceitaveis no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Responsa-
bilidades da Diretoria e da governanca pelas demonstragdes financeiras: A Diretoria é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragéo das
demonstracdes financeiras, a Diretoria é responsével pela avaliacao da capacidade de a Com-
panhia continuar operando e divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracdes
financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os res-
ponsaveis pela governanca da Companhia sdo aqueles com responsabilidade pela supervisédo
do processo de elaboragao das demonstragdes financeiras. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes financeiras: Nossos objetivos sdo obter seguranca ra-
zoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria
contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao uma ga-
rantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detecta as eventuais distor¢Ges relevantes existentes. As distorcdes podem
ser decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte de uma
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exerce-
mos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além

ao cliente por um valor que reflete a contraprestacao a qual a Companhia espera ter direito. No
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2023, a receita operacional liquida foi de R$
384.563 mil. Consideramos esse assunto como principal assunto de auditoria, devido & quanti-
dade de transacdes envolvidas e as caracteristicas inerentes ao processo de reconhecimento
de receita, incluindo o volume e a seguranca de captura de todas as vendas principalmente
relacionadas aos processos de licitacdes, consideramos esse tema como um assunto significa-
tivo em nossos trabalhos de auditoria. Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria Nos-
s0s procedimentos de auditoria incluiram: (i) entendimento dos processos e controles internos
chaves relacionados ao reconhecimento e mensuracao das vendas; (ii) confirmacdes externas
junto ao principal cliente da Companhia, que concentra uma parte consideravel de suas recei-
tas; (iii) verificacdo por amostragem das vendas realizadas para a populacdo completa de re-
ceitas; (iv) teste de corte de competéncia das receitas, com verificagdo de documentagdo
comprovando a entrega das mercadorias; e (v) avaliacdo das divulgacdes das receitas de
acordo com suas operacdes. Com base nas evidéncias obtidas por meio de nossos procedi-
mentos de auditoria anteriormente descritos, consideramos aceitavel a pratica de reconheci-
mento da receita, bem como as respectivas divulgaces efetuadas, no contexto das demons-
tracdes financeiras tomadas em conjunto. Cumprimento dos indices financeiros relativos ao
contrato de crédito de CDCA Por que é um PAA Conforme divulgado na nota explicativa n® 14
as demonstracdes financeiras, a Companhia possui divida de Certificado de Direitos Credito-
rios do Agronegdcio - CDCA, o qual exige que a Companhia cumpra determinados indices fi-
nanceiros (“covenants”) como parte de clausula de vencimento antecipado ndo automético.
Historicamente, a Companhia ndo tem cumprido tais indices financeiros conforme estipulado
no contrato. A auditoria do cumprimento dos indices financeiros, relativos ao CDCA, foi consi-
derada especialmente desafiadora em virtude: (i) da magnitude dos valores envolvidos; e (ii) da
dependéncia da linha de crédito para que a Companhia possa continuar operando. Como o
assunto foi conduzido em nossa auditoria Em nossos procedimentos de auditoria, entre outras
acdes, nos: (i) obtivemos o entendimento, do controle interno e procedimentos executados pela
Companhia para monitoramento do cumprimento dos covenants e de sua liquidez; (ii) obtencdo
e leitura do Certificado de Direitos Creditrios do Agronegdcio-CDCA; (iii) obtengao e leitura

seu vencimento (inclusive), um montante equivalente ao produto da Partici-
pagéo da instituicdo financeira e o valor de avaliagéo no evento de liquidez
implicito no respectivo Evento de Liquidez; (Il) caso ocorra qualquer outro
Evento de Pagamento Obrigatorio (exceto um Evento de Liquidez) a partir
da data de assinatura deste referido contrato até a data de seu vencimento
(inclusive), um montante equivalente ao produto entre a Participagéo da
instituicao financeira e o Valor de Avaliagdo na Analise Comparavel. As
definicoes utilizadas no contrato sdo: (i) Evento de Liquidez: abertura de
capital da Companhia, venda de participacéo, mudanca de controle, cisao,
fusdo, incorporacdo etc. (ii) Evento de Pagamento Obrigatdrio: evento de
liquidez, evento de inadimplemento que, ao exclusivo critério da institui-
cao financeira, considere como Evento de Pagamento Obrigatorio, Data de
Vencimento ou Regaste e/ou pré-pagamento integral do CRA efou CDCA,
nas formas estipuladas nos documentos da operacéo. (iii) Participagéo da
instituicao financeira: significa 10% (dez porcento). (iv) Valor de Avaliagéo
na Analise Comparavel: valor correspondente & diferenca positiva entre o
EBITDA dos ultimos 12 (doze) meses anteriores a data de pagamento da
remuneracdo em questdo multiplicado por 10 (dez) e a Divida Liquida na
respectiva Data de Pagamento. A remuneragao minima garantida devida na
data de vencimento do contrato é de R$30.000, corrigido em 100% da taxa
DI, calculada “pro rata temporis”, resultando para o periodo de 28 de outu-
bro de 2020 a 31 de dezembro de 2023 em R$9.934 (R$5.327 acumulado
de outubro de 2020 a 31 de dezembro de 2022). A correcao pela taxa DI,
“pro rata temporis”, devera ser aplicada durante toda a vigencia do contrato
dos CRA, de acordo com as taxas divulgadas diariamente no site www.b3.
com.br. (b) Provisao de “sucess fee” a consultores tributarios que apoiaram
no processo de levantamento de crédito de PIS e COFINS sobre o ICMS
na base descrito na Nota 8 (b). 20. Patriménio Liquido: a) Capital social:
O capital social subscrito e totalmente integralizado em 31 de dezembro de
2023 ¢é de 3.628.931.009 agdes, com valor nominal de R$0,10 cada uma,
distribuidas conforme segue:
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b) Prejuizos acumulados: Em 31 de dezembro de 2023, a

dos “waivers” concedidos a Companhia, em decorréncia do descumprimento de “covenants”;

consideradas no calculo estao de acordo com autorizagéo do gestor da di- matriculas oriundas do Desmembramento, conforme o caso. Todas as deli-  atribuiveis s diferencas temporarias entre a base fiscal de ativos e passi- JU0S passivos (7.177) (2.172) % dministrar aliquidez, sao estabelecidas premissas de desembolsos e rece-
vida. Os indicadores acima sao apurados trimestralmente, em marco, junho, beracdes foram aprovadas pelos titulares presentes. Alienagdo fiducidria vos e o respectivo valor contabil e sobre prejuizos fiscais de imposto de ren- JUros sobre emprestimos - (16.938)  (13.906) pimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.
setembro e dezembro de cada ano, durante todo o periodo de vigéncia do do imdvel em garantia: Por forca da lei imobilidria o processo de atualiza- da e base negativa da contribuigao social. O imposto de renda e a contribui- AMOMizagao de custos dos empréstimos (7.141) (8.665) A tabela abaixo analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas
CDCA, e sa0 submetidos  verificagdo da securitizadora. Mesmo com todos - ¢&o da matricula 453 registrada junto ao Cartério de Registro de Iméveis de  ¢&o social so calculados, respectivamente, as aliquotas de 15%, com adi- Juros e atualizaczo sobre comissionamento (4.606) (3:908) e vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango pa-
0s esforgos praticados pela Companhia para manter o acordo firmado, os Salto/SP torou-se complexo e moroso e a Companhia nao cumpriu o prazo cional de 10% quando exceder R$240.000 de base tributaria anual, e 9%, Oulras despesas financeiras __(1483) __(562) yimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na
indicadores que foram cumpridos foram somente os indicadores de Caixa inicial de 180 dias para registro da alienagéo fiduciaria do imével e por melo‘o imposto de renda e a contribuigao social diferidos tém a seguinte origem: L o _(37.315) _ (29.211) yapel5 550 os fluxos de caixa nao descontados contratados.

minimo (“Cash Sweep” — veja segéo d) Garantias a seguir), sendo que 0s 31/12/2023 3112000 Deceitas financeiras: Menos de Entreume Mais de

demais indicadores foram objetos de solicitagao de “waiver” em assembleia Ativo Passivo  Liquido Ativo Passivo  Liquido Juros ativos 7.752 2079 umano _dois anos dois anos _ Total
de titulares do CRA, que ocorreu em 6 de junho de 2024. Os indicadores  prejizo fiscal acumulado 57212 - 157.012 132.310 TS qapgqg Descontos obtidos 218 53 Em 31 de dezembro de 2023:

financeiros acima relacionados fazem parte de cléusula de vencimento an- - pyoviso para créditos de liquidagao duvidosa 1648 1648 1623 1603 Outras receitas — - (286) Fomecedores 72.346 - 72.346
tecipado néo automético. Com isso, na ocorréncia de qualquer néo cumpri-  proyisao para riscos trabalhistas, civeis e tributarios 5.961 5.961 5.306 5.306 L - 7970 __ 1.846 Empréstimos e financiamentos 132.384 5.041 -

mento desses indices, posteriormente a emissao das demonstragdes finan-  proyisao para bonus beneficios de empregados ’ 3551 3551 4740 2745 Variagéo cambial, liquida: Arrendamento financeiro 47 1322 573

ceiras, deverd ser deliberado em Assembleia Geral de Titulares do CRA @ pyoyisao para perdas com estoques 3165 3165 2758 0759 \Variagao cambial ativa 13.451 27428  Comissoes a pagar 13.265 . .
declaragéo ou néo da divida como vencimento antecipado. e) Garantias: (2) proyisdo para comissdes a representantes 13,265 13265 10,381 10,351 Variacao cambial passiva _ (18.876) _ (19.316) Qutras contas a pagar 48.179 - - 4

A Companhia tem como avalista da divida a GBRBR Holding S.A. (b) Pe- pyqvisao para perdas com fomecedor - imobilizado 7835 7835 7835 7835 _ (5425) _ 8.112 266.646 6.363 573 273.582
nhor legal constituido nos termos do artigo 32 da Lei 11.076. (c) Alienacdo  pyqvisao de comissionamento a terceiros (nota explicativa 19 a) 39.934 39.934 35.307 35.307 o ) . 4 293) d) Risco de acdo de clientes: Os produtos da Companhia sao
fiduciaria da totalidade das cotas representativas do capital social. (d) Alie-  pyoyisao com “success fee” (nota explicativa 19 c) 2.858 2,858 4,080 4,080 24. ) de Riscos e Instr s Fil os: Classifica- syalmente vendidos mediante ordens de compra, em que é observado um
nagéo fiduciaria do imovel. (e) Alienagéo fiducidria das maquinas e equipa- (trag provisdes 15.963 . 15.963 1.729 1.729 ¢ao dos instrumentos financeiros: nimero concentrado de clientes, que representam um volume significativo
mentos. (f) Cesséo fiduciaria de recebiveis comerciais: A partir de 1° de ja- - Ayrendamento mercantil / Direito de uso 1083 (667) ‘416 o . T Valor contabil Valor contabil J€ suas vendas. Atualmente, cerca de 55% do seu faturamento bruto € con-
neiro de 2021 até o vencimento do CDCA, a Companhia precisa manter - Amortizacao de mais valias (i) L (1418) (1.418) (1.638) (1.638) 31122023 31.12.2022 centrado em dois clientes. A perda de um cliente relevante ou a redugéo
recebiveis em conta vinculada de no minimo, o maior entre 90% do fatura- Bage de calculo do imposto de renda e da contribuicéo social diferidos  238.523 (2.085)  236.438 206.091 (1.638)  204.453 —2 . ee8ad 9L IASLEE (o volume adquirido por este poderé afetar negativamente a Companhia.
mento liquido mensal e R$10 milhes. (g) Constituicao de fundo reserva do Aliquota 34% '34% 34% 34% '34% 4% . L . (reapre- Gestao de capital: Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital
CRA com montante equivalente as 3 parcelas de principal. Os saldos estao | maosto de renda e da contribuigio social diferidos 81.098 _ (709) 80.389 70.071 (557) _69.514 Afivos Classificagdo ~ Nivel (a) sentado) sao os de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para
registrados conforme nota explicativa 5. (h) Cessao fiduciaria de Direitos | mnosto de renda e contribuicéo social diferidos ativos (passivos) - . 80389 - _ 60514 Caixae oferecer retono aos quotistas e beneficios as outras partes interessadas,
creditérios decorrentes de “Cash Sweep?”, onde a Companhia devera depo- .y proyisao da ndo realizacao de IR e da CS diferidos (i) (80.389) - (69.514) equivalentes de Valor justo pelo além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.
sitar o excedente de Caixa minimo definido no contrato do CDCA, em cada |8 ¢ CS diferidos ativos (passivos), liquidos ’ . Tl caixa resultado Nivel 2 12.461 3.011 31/12/2022
periodo de apuragao do “cash sweep” (trimestral), em conta vinculada pro- ’ < Aplicagdes Valor justo pelo 31/12/2023  (Reapresentado
pria até o vencimento final do CDCA. f) Assembleia de credores: 19 de (i) Um ativo de imposto de renda e contribuigo social diferidos é reconheci- relevantes em relagéo ao montante total. (b) Contingéncias provenientes financeiras resultado Nivel 2 8.124 8,047 Total de empréstimos e financiamentos ~ ~ 137.425 120.926
maio de 2021: Em 19 de maio de 2021 realizou-se uma Assembleia Geral, do por prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social nao utilizados de combinagéo de negdcios: Com a aquisicao da empresa Arjo Wiggins Contas a Menos: Caixa e equivalentes de caixa 12.461 3.011
da qual participaram 52,22% dos titulares de CRA (“Titulares dos CRA”), e por diferencas temporariamente ndo dedutiveis quando é provavel que Ltda., em 19 de maio de 2015, a Companhia assumiu R$8.302 relativos a receber de Divida liquida 124.964 117.915
representantes legais da ISEC Securitizadora 8.A. (“Securitizadora’), repre-  lucros futuros sujeitos a tributacao estardo disponiveis e contra os quais  riscos anteriormente nao contabilizados nos livros da referida Companhia, - 0oc Custo amortizado 93.608 g7.503 Jotal do patriménio liquido 86.529 105.349
sentantes legais da Vortx Distrib. Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Agen- seréo utilizados. Em 2023, a Companhia voltou a analisar sobre os efei- sendo R$7.921 relacionados a riscos de natureza fiscal, R$357 de natu- o ’ : Total do capital 362.893 362.893
te Fiduciério”) e representantes legais da Fedrigoni Brasil Papéis Lida., tos de impostos diferidos e concluiu sobre a necessidade de constituigdo reza trabalhista e R$24 de natureza civel. Os montantes dos processos Depositos . Indice de alavancagem financeira % 144% 78%
[atual Blendpaper Security Papéis Especiais S/A] - “Devedora”. Nessa reu- de provisao para a nao realizago de imposto diferido ativo, referente a néo materializados, que totalizam R$7.944, foram integralmente baixados [udiciais Custo amortizado 9% 1.033 5 Sequros: Em 31 de dezembro de 2023, 0 montante da cobertura de
nido, os titulares dos CRA tomaram conhecimento acerca de: (i) O status de  prejuizos fiscais e diferencas temporérias. (i) A Companhia reconheceu para o resultado em 2021. Em 31 de dezembro de 2023, os processos cuja — 11o.deo seguros pode ser verificado no quadro a seguir em que estdo abertos os
registro do Instrumento Particular de Alienagéo Fiduciaria de Imével em imposto de renda e contribuicgo social diferidos passivos, referentes as  avaliagao da Companhia e de seus assessores juridicos a chance de perda  Passivos Valor col limites méaximos indenizéveis. Os veiculos estdo segurados a valor de
Garantia e Outras Avencas (“Alienagao Fiduciaria de Iméveis”), relaciona- mais-valias de imobilizado e intangivel gerado em combinagéo de negécios € classificada como possivel, séo apresentados a se?mr Fornecedores  Custo amortizado 72.346 95.020 mercado.

dos aos Imdveis garantias, objetos das matriculas de n® 12.138, n°8.725 e em anos anteriores. Tais mais valias passaram a ser dedutiveis para fins 1/12/2023 31/12/2022 Empréstimos e 31/12/2023
n° 453, (‘lmoéveis”) junto ao Cartério de Registro de Iméveis de Salto/ fiscais a partir de janeiro de 2016. Em 31 de dezembro de 2023 o saldo Tributarios 278 501 1ina$|ciamemos Custo amortizado 137.425 120.926 Danos materiais a frota e responsabilidade civil 520.095
SP.(ii)A ndo apresentacao, pela Devedora, do arquivamento na Junta Co- de imposto de renda e contribuicéo social passivos referem-se ao efeito Trabalhistas e civeis 5.614 6.928 ’ : Propriedade e lucros cessantes 743.000
mercial do Estado de Séo Paulo - JUCESP, dos Atos de Aprovagao, confor- fiscal sobre o saldo remanescente das mais valias, em que o periodo da Saldo no fim do exercicio 5.892 7.429 Arendamento ’ 26. E Sub Reperfilamento da divida: Com o objetivo
me previsto no CDCA e no Termo de Securitizagao, quais sejam: (1) ARS  depreciagdo e amortizagéo contabil, supera o periodo fiscal amortizado. Em  17. Salarios e Encargos Sociais a Pagar: 3112/2023 31/12/2022 financeiro Custo amortizado 2.367 * de redefinir e adequar alguns dos “covenants” contratuais aos parametros
da Devedora realizada em 28 de outubro de 2020; (2) Rerratificacdo da 31 de dezembro de 2023, a Companhia possui saldo de prejuizos fiscais e Proviséo e encargos sobre férias 3.686 2.899 Comissdes a . usuais de mercado e condizentes com o atual contexto operacional da
Reunigo de Sécios da Devedora realizada em 25 de novembro de 2020 e base negativa de CSLL acumulados de R$157.212 (R$132.310 em 31 de Imposto de renda retido pessoa fisica 1.145 946 pagar Custo amortizado 13.265 10.381 Companhia, bem como alongar os prazos de pagamentos relativos aos
(3) Alteragdo do Contrato Social da Devedora. (iii) A ndo apresentagéo, até dezembro de 2022). Os prejuizos fiscais poderao ser utilizados, de acordo FGTS a recolher 437 529 Qutras contas a certificados de recebiveis do agronegécio (‘CRA”), emitidos em outubro
19 de maio de 2021, das demonstracdes financeiras auditadas da Devedo- com a legislagao fiscal vigente, para a compensagao com lucros tributaveis - INSS a recolher 1.427 1.011 pagar Custo amortizado 48.179 41.976 de 2020, conforme NE 14, para uma melhor gestéo de capital de giro, a
ra referente ao exercicio encerrado em 31/12/2020. Em razéo do pedido futuros, sem prazo de prescngao porem limitados a 30% do lucro tributavel - Participag&o nos resultados 3.426 4616 273,582 268,303 Companhia buscou agdes para o reperfilamento de sua principal divida.
apresentado pela Devedora a Securitizadora em 19 de abril de 2021, bem em cada ano. b) R da do i de renda e da Outros salarios e encargos sociais 4.346 205 Para tod - Administraca 7{17 7# Assim, em 24 de abril de 2024, a Companhia celebrou o termo de
como pelo exposto acima, nessa mesma reunio, os titulares dos CRA de- contribuicéo social: A reconciliagéo entre a despesa de imposto de renda 14,467 10,206 & aratodas as ?peragoggla ministragao ZO”.S' era que 0 d"a Or JUSI0 S€ ¢ ondigges de oferta para coordenagéo, colocagao e distribuicao publica
liberaram sobre: (i) Concessao de um prazo de mais 120 (cento e vinte) e de contribuigdo social pelas aliquotas nominal e efetiva esta demonstrada 18. Adiantamento de Clientes: 3112/2023 31112/2022 apm{'m? ao valor contabil, “'t“a velz ataxa de #”0.5 efetiva %_sgus |ntsm_1- de CRA, sob o regime de melhores esforcos de colocagao, lastreados em
dias, contados da realizagao da Assembleia, para conclus&o do registro da a seguir: Adiantamento de clientes nacionais (a) 24.666 141 gwen 08 |2ance|'blos, representa va 9re|s' (j\ogpa 'Ve'ﬁ. com con |go_e? aluaIS - jireitos creditorios do agronegécio com um banco de investimento para
Alienagao Fiduciaria de Iméveis supracitada. (i) Concessdo de prazo adi- 3112/2023 31/12/2022 Adiantamento de clientes internacionais (a) 4689 1,739 de mercado. "dteﬂ?%m | 9"‘{’33 ia “fa a Setg“'?.e MeN- ser a instituigao financeira intermediaria pela oferta, com as seguintes
cional de 60 (sessenta) dias a contar da realizagio desta assembleia, para " (Reapre- Total de adiantamentos 2935 ___ 1.880 suragalo para e;rm'"‘}r e dvu ?\“”V °| ‘1’5"‘ or justo de 1'1”5 rumentos financel- . acteristicas principais: Os CRA serdo objeto de oferta publica de
que a Devedora apresente os referidos documentos devidamente arquiva- sentado) (a) A variagdo desta rubrica refere-se a principalmente a contratos celebra- 08 Pea técnica de avaliagao:  Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos distribuicao e respectiva integralizagao apés a fase de “roadshow” e apos o
dos na JUCESP. (iii) Concessao de mais 30 (trinta) dias contados de 30 de Resultado antes do IR e da CS (16.682) 11.806 dos com a Casa da Moeda do Brasil, para inicio de produgao, aquisigoes de Mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. » Nivel 2: outras téenicas - atengimento de algumas condigoes precedentes estabelecidas em contrato,
abril de 2021, para que a Devedora apresente a Emissora e ao Agente Fi- Aliquota combinada do IR e da CS 34% 34% “fio de seguranga’ e entregas conforme demanda no decorrer do ano. Nos Para as qualztodqs 0s gadosrqu.e tznham efelgo. mgmﬂcanvgligbrle 0 Valor  jenire as quais destaca-se a real intengao para o pré-pagamento integral do
duciério as informagdes financeiras pendentes de apresentagéo, para que Crédito (despesa) com IR e CS pela contratos internacionais o principal contrato é do cliente DE LA RUE INTER- usto registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente. « Nivel 3: téeni- 6 i6icado de direitos creditorios do agronegdcio emitido anteriormente pela
seja verificado o atendimento dos Indices Financeiros na forma prevista no  aliquota combinada 5.672 (4.014) NATIONAL LIMITED, fomecedora de papel moeda para diversos paises do as que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registra- - Gompanhia, com o consequente resgate antecipado daqueles certificados
CDCA. (iv) Autorizag&o ao Agente Fiducirio para, em conjunto com a Emis-  Diferengas permanentes 3.000 8.640 mundo. 19. Outras Contas a Pagar: 3112/2023 31/12/2022 40 que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado. Fatores e " rocepiveis do agronegdcio. Ainda em continuidade as agdes da
sora, realizar todos os atos e celebrar todos e quaisquer documentos que Efeito do IRPJ/CSLL nao constituido Comissionamento a pagar (a) 39.934 35307 detisco financeiro: As afividades da Companhia a expde a determinados estratégia do reperfilamento da divida, a Companhia também concretizou
se fagam necessarios para implementagdo das deliberagdes acima. 8 de  sobre diferencas temporarias (2.456) (4.283) Energia elétrica 2.504 19  riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco cambial e risco de taxa oy marco de 2024, uma operacdo de venda de demanda contratada
julho de 2021: Em 8 de julho de 2021 realizou-se uma Assembleia Geral, IRPJ/CSL ndo constituido sobre Proviséo “success fee” (b) 2.858 4,080 de juros), risco de crédito, risco de liquidez e risco de concentraéo de  jo Energia Elétrica com o Banco Santander junto & CCEE (Camara de
da qual participaram 52,91% dos titulares de CRA (“Titulares dos CRA?), ~ prejuizo fiscal compensado no periodo 979 2,030 Outras contas a pagar 2.883 2550 Clientes. a) Risco de mercado: (i) Risco cambial: O risco cambial ocorre Comercializagéo de Energia Elétrica) no montante de R$30.000 referente a
representantes legais da Virgo Companhia de Securitizagéo, atual denomi-  Outros 111 (72) 48179 41976 Quando operacdes comerciais futuras, afivos ou passivos registrados s&0  demanda de 5 anos de energia. A Camara de Comercializagao de Energia
nag#o social de ISEC Securitizadora S.A., (‘Emissora’ ou “Securitizadora’), Ativo diferido sobre prejuizos fiscais () Em outubro de 2020, a Fedrigoni Brasil Papéis [atual Blendpaper Se- Mantidos em moeda diferente da moeda funcional da Companhia. Em 31 gigtrica (CCEE) & responsével pela gestdo do mercado de energia elétrica
representantes legais da Vorix Distrib. Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. n&o constituidos no periodo 9.444 7.110) curity Papéis Especiais S/A] celebrou contrato de comissionamento com de dezembro de 2023 e 31 dezembro de 2022, a Companhia possuia ativos g Brasil, administrando tanto o Ambiente de Contratagao Regulada (ACR)
(“Agente Fiduciario”) e representantes legais da Fedrigoni Brasil Papéis Despesa com IR e Cs 2.138 4.809)  instituicao financeira por prestagdo de servicos em estruturagdo da gestdo € Passivos denominados em moeda estrangeira nos montantes a seuir:  quanto o Ambiente de Contratagao Livre (ACL). No ACR, a energia é
Ltda. atual Blendpaper Security Papéis Especiais S/A (‘Devedora’). Nessa Corrente (2138) ~ (4.809) financeira do negacio. A data de vencimento do contrato, ao exclusivo cri- 2023 3112/2022 4qquirida por distribuidoras através de leiloes regulados pela ANEEL
reunido, os titulares dos CRA em circulagao deliberaram sobre: a) Aprova- Diferido - - tério da instituigao financeira, pode ser (i) 19 de novembro de 2025; (i) Moeda . Moeda . para atendimento aos consumidores finais.No ACL, a compra e venda de
¢do da dilagdo do prazo para entrega das Demonstragdes Financeiras do  Taxa efetiva 12,82%  (40,73%) na data de vencimento antecipado do CDCA ou (i) a data do resgate e/ Ativo: ., estrangeira _Reais estrangeira _Reais energia ocorre de forma livre e negociada entre geradores, distribuidores,
exercicio encerrado 31 de dezembro de 2020 devidamente auditadas por 16.Provisdes para Riscos Trabalhistas, Civeis e Tributarios: A Compa- ou pré-pagamento integral do CRA e/ou do CDCA. O Comissionamento Contas a receber em ddlares comercializadores e consumidores livres, permitindo maior flexibilidade e
auditor independente para o prazo de 10 de julho de 2021. b) N&o decreta- nhia est envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios, e estd sera pago nas seguintes condices: (i) sempre que ocorrer um Evento de ~ Norte-americanos (US$) 15.578 74.970 10488 54723  gxposicio ao mercado de energia. As operades no ACL s&o registradas
a0 do Vencimento Antecipado do CDCA e consequentemente dos CRA, discutindo essas questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, Liquidez a partir da data de assinatura deste referido contrato até a data de Contas a receber em euros (€) - - 4“ 227 ¢ liquidadas na CCEE, que também monitora e garante a conformidade

Passivo:

Fornecedores em dolares
norte-americanos (US$)
Fornecedores em euros (€)
Fornecedores em libra

(3.544) (17.157)
(1619) (366)

(5.909) (28.577)
(2.431) (12.221)
93)  (458)

Empréstimos bancarios (US$) (6 737) (31 831) (5.442) (29.081
Exposicao liquida 17.319 (3.346) (15.387,

(ii) Analise da sensibilidade da d|V|da da CDCA atrelada ao IPCA e ou-
tros empréstimos: A Empresa possui em seu passivo uma divida indexada
ao IPCA, com saldo devedor de R$75.343 ao final do exercicio de 2023. A
divida foi contraida em 28 de outubro de 2020, possui uma taxa de juros
anual de 8% além da correcao pelo IPCA e vencimento final previsto para
17 de dezembro de 2025. Este mesmo indicador também foi considerado
para analisar os demais empréstimos (R$30.252), perfazendo um saldo de-
vedor total de R$105.595. A andlise de sensibilidade foi realizada para ava-
liar o impacto potencial de variacdes no IPCA sobre 0 montante da divida da
empresa. Considerou-se cenarios de variacao do IPCA, utilizando-se a taxa
acumulada do ano de 2023 de 4,62%, e nos cenarios | e Il, foram conside-
rados aumento e redugao na taxa de juros de 25% e 50%, respectivamente.
A andlise assume que todas as outras variaveis econdmicas permanecem
constantes. Resultados da analise de sensibilidade:
Anélise de sensibilidade

Aumento Aumento

da divida com da divida com

aumento do IPCA _reducao do IPCA

Reais 25% _ 50% 25% 50%

Cenério do CDCA 75.343 79.694 80.564 77.954  77.083
Empréstimos - outros  30.252 31.999 32348 31.300 30.951
(iii) Anélise de ilidade de moeda ira: Com base na posi-

¢ao patrimonial de 31 de dezembro de 2023, e projecdes futuras do cambio
de acordo com boletim Focus emitido pelo Banco Central, estima-se que
um aumento ou uma reducao de 25% e 50% na taxa de cambio do real
(R$) perante as moedas estrangeiras que resultaria em ganho ou perda
na Companhia, brutos de imposto de renda e contribui¢éo social, nos mon-
tantes a sequir:

disso: * Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financei-
ras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedi-
mentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcéo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode en-
volver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representagdes
falsas intencionais. ¢ Obtemos entendimento dos controles intemos relevantes para a auditoria
para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. ®
Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Diretoria. * Concluimos sobre a adequacéo do
uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias
de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que
possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar a atencao em
nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou
incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclu-
sdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condices futuras podem levar a Companhia a ndo mais se manter em
continuidade operacional. ®
monstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras repre-
sentam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes signifi-
cativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles interos que
identificamos durante nossos trabalhos.

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Auditores Independentes Ltda.

Fernando Augusto Lopes Silva - Contador CRC n°® 1 SP 250631/0-7

das transacOes. A participacdo da empresa nas operacbes de mercado
de energia é estratégica para gestdo de custos e riscos associados ao
suprimento de energia elétrica. Venda de crédito de ICMS: Em 19 de
fevereiro de 2024, a Companhia realizou a venda de créditos acumulados
de ICMS (Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos), pelo valor
bruto de R$28.000, conforme previsto na legislagao vigente “Portaria CAT
83/2009" que permite, apods fiscalizagdo e homologacdo pela Secretaria
da Fazenda Estadual, a transferéncia do referido crédito para terceiros, o
pagamento de fornecedores ou a compensagao com débitos proprios. O
saldo de créditos acumulados de ICMS originou-se de vendas de produtos
para exportacdo, onde a Companhia utilizou em sua producdo insumos e
matérias primas adquiridos no mercado nacional e tributados pelo ICMS,
gerando assim um saldo credor do referido imposto. CDCA - obtencao
de “waiver”: Em 6 de junho de 2024, realizou-se a Assembleia Geral de
Titulares dos Certificados de Recebiveis do Agronegécio (CRA) da Série
Unica da 22¢ Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo, na qual
foram deliberados e aprovados itens relacionados ao descumprimento
de obrigagdes ndo pecunidrias por parte da Companhia. As aprovacdes
incluiram os “waivers” pelo descumprimento dos “covenants” referentes aos
periodos de 2020, 2021, 2022 e 2023, e ajustes realizados nos “covenants”
de indices financeiros para os exercicios de 2024 e 2025. Adicionalmente,
foi aprovado o aumento do limite de contratacdo de novas dividas pela
devedora, assim como a ndo declaragédo do vencimento antecipado das
obrigacdes do CDCA. Esses eventos subsequentes sdo fundamentais para
a continuidade das operagdes da Companhia e visam ajustar as condicdes
contratuais vigentes e garantir a estabilidade e cumprimento das obrigagoes
futuras. Aumento de capital: Em 12 de junho de 2024, foi deliberado em
assembleia geral extraordinaria 0 aumento de capital social da Companhia
em R$1.000, com a emissao de 10.000 novas agées ordinrias.

Riccardo Gambarotto - Diretor Presidente
Andrea M. Oliveira - Diretora Financeira
Gilmar Lima dos Santos - Contador
CRC 1SP219069/0-8, CPF 283.856.488-95

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das de-

S&o Paulo, 17 de julho de 2024

CRC n®2 SP 011609/0-8
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